Log

um markadi fyrir fjarmalagerninga.

1. PATTUR
Gildissvio og skilgreiningar.
1. gr.

Gildissvio.

Log pessi gilda um verdbréfafyrirtaeki, rekstraradila markada, veitendur gagnaskyrslu-
bjonustu og fyrirtaeki 1 pridja landi sem veita fjarfestingarpjonustu eda stunda fjarfestingar-
starfsemi hér 4 landi. Log pessi gilda einnig um verdbréfafyrirteeki pegar pau veita vidbotar-
pjonustu i nanum tengslum vio fjarfestingarpjonustu eda fjarfestingarstarfsemi. Um gildissvid
reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagern-
inga og um breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sbr. 3. gr., fer skv. 1. gr.
reglugerdarinnar.

Eftirfarandi akvaoi laganna gilda um lanastofnanir pegar paer veita fjarfestingarpjonustu
og/eda stunda fjarfestingarstarfsemi auk viobotarpjonustu pegar hun er veitt i nanum tengsl-
um vio fjarfestingarpjonustu eda fjarfestingarstarfsemi:

2. mgr. 2. gr., 4—6. mgr. 10. gr., 19. gr. og 21.-30. gr.
2. IL.-III. kafli 2. pattar.
3. 8.0g?9. pattur.
4. 134.,139. og 140. gr.
5. 11. pattur.

Eftirfarandi akvaoi laganna gilda um verdbréfafyrirtaeeki og lanastofnanir pegar pau selja
vioskiptavinum samsettar innsteedur eda radleggja peim um peaer: 4.—6. mgr. 10. gr., 19. gr.,
l.og 2. mgr. 21. gr., 22. gr., 1. mgr. 23. gr., 32.41. gr., 44.-47. gr., 49. gr., 52. gr. og 8. og
9. pattur auk I. kafla VII. hluta MiFIR.

Eftirfarandi akveaedi laganna gilda um rekstrarfélog verobréfasjoda pegar pau stunda starf-
semi skv. 3. mgr. 5. gr. laga um verdbréfasjodi og rekstraradila sérhaefora sjoda pegar peir
sinna verkefnum skv. 3. mgr. 9. gr. laga um rekstraradila sérhefora sjoda, nr. 45/2020:
20.-24. og 33.-46. gr.

Akvedi 34. gr. gilda um markadsefni rekstrarfélaga verdbréfasjoda og rekstraradila sér-
hafora sjoda.

Akvadi25.-27. gr. gildaum adila ad skipulegum morkudum og markadstorgum fjarmala-
gerninga sem purfa ekki starfsleyfi samkvaemt I6gum pessum skv. 1., 5., 9. og 10. tolul. 1.
mgr. 2. gr.
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Akvadi 4. pattar gilda um adila sem eru undanpegnir fra gildissvidi laganna skv. 2. gr.
Marghlida kerfi skulu starfrekt annadhvort i samraemi vio akvadi 2. pattar um markads-

torg fjarmalagerninga og skipuleg markadstorg eda akvadi 3. pattar um skipulega markadi.

Verdbréfafyrirteeki sem stundar vidskipti fyrir eigin reikning pegar pad framkvaemir fyrir-

meli vidskiptavina utan vidskiptavettvangs a skipulegan, tidan og kerfisbundinn hatt skal
starfa { samreemi vid III. balk MiFIR.

Vidskipti meo fjarmalagerninga skv. 6. eda 7. mgr. sem ekki eru framkvemd innan marg-

hlida kerfa eda af innmidlurum skulu vera i samraemi vid videigandi akvaedi I11. balks MiFIR.

1.

2.

3.

Akvadi 6. pattar gilda um skuldajéfnud og tryggingarréttindi i tengslum vid afleidur.

2. gr.
Takmarkanir a gildissvioi.
Log pessi gilda ekki um:
Vatryggingafélog eda félog sem stunda endurtryggingastarfsemi samkvemt 16gum um

vatryggingastarfsemi.

Adila sem veita adeins médurfélogum sinum, détturfélogum eda 6drum dotturfélogum

modurfélaga sinna fjarfestingarpjonustu.

Logmenn og l16ggilta endurskodendur, enda sé um tilfallandi pjonustu ad reda og hin

veitt sem hluti af edlilegri starfsemi 4 starfssvidi peirra.

Adila sem stunda vidskipti fyrir eigin reikning med adra fjadrmalagerninga en hravoru-

afleidur, losunarheimildir eda afleidur med losunarheimildir og veita adeins fjarfest-

ingarpjonustu eda stunda adeins fjarfestingarstarfsemi hvad vardar hravoruafleiour,
losunarheimildir eda afleidur med losunarheimildir, nema peir séu:

a. vidskiptavakar,

b. adilar ad skipulegum markadi eda markadstorgi fjairmalagerninga eda hafi beinan raf-
reenan adgang a0 vidskiptavettvangi, nema um sé ad reda 6fjarhagslegar einingar
sem framkvama vidskipti 4 vidskiptavettvangi sem & hlutleegt meelanlegan hatt draga
ur dhettu sem tengist beint vidskiptastarfsemi eda lausafjarmognun peirra eda sam-
steedu sem peer tilheyra,

c. ad beita hatidnividskiptatakni med notkun algrims, eda
d. a0 framkvama fyrirmeli vidskiptavina.
Rekstraradila meo losunarleyfi samkvamt 16gum um loftslagsmal sem framkvama ekki
fyrirmeeli vidskiptavina i vioskiptum med losunarheimildir og veita ekki fjarfestingar-
pjonustu eda stunda ekki fjarfestingarstarfsemi adra en fyrir eigin reikning, ad pvi til-
skildu a0 pessir adilar beiti ekki hationividskiptatekni med notkun algrims.
Adila sem veita fjarfestingarpjonustu einungis 1 tengslum vid stjornun & fjarfestingar-
sjodum starfsmanna.
Adila sem veita adeins moédurfélogum sinum, détturfélogum eda 60rum dotturfélogum
modurfélaga sinna fjarfestingarpjonustu sem felst einungis 1 ad stjérna baedi fjarfest-
ingarsjodum starfsmanna og ad veita fjarfestingarpjonustu.
Adila ad sedlabankakerfi Evropu og adrar stofhanir adildarrikja sem gegna sambeeri-
legum hlutverkum innan EES, opinbera adila sem sja um eda hafa afskipti af stjornun
opinberra skulda innan EES eda i Bretlandi, og alpjodlegar fjarmalastofnanir sem tvo
e0a fleiri adildarriki hafa komid 4 fot og hafa pad markmio ad virkja fjarmagn og veita
fjarhagsadstod peim adilum sinum sem eiga i alvarlegum fjarmognunarerfidleikum eda
sja fram 4 slika erfidleika.
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9. Sj60i um sameiginlega fjarfestingu og vorsluadila peirra. Sama 4 vid um rekstraradila
og vorsluadila peirra.

10. Adila sem:

a. stunda vidskipti fyrir eigin reikning, p.m.t. vidskiptavaka, med hravoruafleidur, los-
unarheimildir eda afleidur peirra, p6 ekki adila sem stunda vidskipti fyrir eigin reikn-
ing pegar peir framkvama fyrirmeeli vidskiptavina eda

b. veita vidskiptavinum eda pjonustuveitendum meginstarfsemi sinnar fjarfestingar-
pjonustu, p6 ekki fyrir eigin reikning, med hravoruafleidur eda losunarheimildir eda
afleidur peirra.

Adilar skv. 1. mgr. eru b6 adeins undanpegnir fra gildissvidi laganna ad pvi tilskildu ad:

a. hvert pessara tilvika eitt og sér og pau sem heild teljist til vidbotarstarfsemi vid adal-
starfsemi peirra pegar hiin er metin 4 grundvelli samstedu fyrirtekja,

b. peir tilheyri ekki samstadu fyrirteekja sem hafa ad adalstarfsemi ad veita fjarfesting-
arpjonustu i skilningi pessara laga eda leyfisskylda starfsemi samkvaemt 16gum um
fjarmalafyrirtaeki eda peir starfi sem vidskiptavakt 1 tengslum vid hravoruafleiour,

c. beir beiti ekki hatidnividskiptateekni med notkun algrims, og

d. peir gefi Fjarmalaeftirlitinu skyrslu, ad fenginni beioni par um, 4 hvada forsendum
starfsemi peirra skv. a- og b-1i0 1. mgr. sé vidbot vid adalstarfsemi peirra.

11. Adila sem veita fjarfestingarradgjof, an pess ad endurgjald komi sérstaklega til fyrir
hana, medfram pvi ad veita adra pjonustu i atvinnuskyni sem ekki fellur undir 16g pessi.

12. Flutningsfyrirteki i skilningi raforkulaga pegar pad veitir fjarfestingarpjonustu eda
stundar fjarfestingarstarfsemi i tengslum vid hravoruafleidur vio ad reekja skyldur sinar
samkvemt peim [6gum. Undanpagan naer po ekki til reksturs eftirmarkadar svo sem med
fjarhagsleg flutningsréttindi.

13. Verdbréfamidstodvar nema i peim tilvikum sem greinir i 73. gr. reglugerdar (ESB) nr.
909/2014, sbr. 10g um verobréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjar-
malagerninga, nr. 7/2020.

bau réttindi sem 16g pessi veita taka ekki til pess ad veita pjonustu 1 hlutverki motadila i
vidskiptum sem opinberir adilar, sem fast vid opinberar skuldir, annast.

Sedlabanki fslands setur reglur par sem nanar er skyrt hvenzr um vidboétarstarfsemi i
skilningi a-lidar 2. mgr. 10. tolul. 1. mgr. er ad raeda.

3. gr.
Logfesting.

Akvedi eftirfarandi reglugerda, eins og paer voru teknar upp i EES-samninginn, skulu hafa
lagagildi hér 4 landi med peim adlogunum sem leidir af dkvérdunum sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 78/2019 fra 29. mars 2019, sem er birt i EES-vidbzti vid Stjornartidindi
Evropusambandsins nr. 88 fra 31. oktober 2019, bls. 1-6, sbr. einnig bokun 1 um altaeka
a0logun vido EES-samninginn, sbr. 16g um Evropska efnahagssvadid, nr. 2/1993, par sem
bokunin er 16gfest:

1. Reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmala-
gerninga og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sem er birt i EES-
viobati vio Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 20 frd 26. mars 2020, bls. 1-65, eins
og henni var breytt med reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/1033 um
breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga, reglugerd
(ESB) nr. 596/2014 um markadssvik og reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um batt vero-
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bréfauppgjor i Evropusambandinu og um verdbréfamidstodvar, sem er birt i EES-vio-
beeti vid Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 20 fra 26. mars 2020, bls. 66—72.

2. Framseldrar reglugerdar framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 um vidbaetur vid til-
skipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrofur og
rekstrarskilyrdi verdbréfafyrirtekja og hugtdk sem skilgreind eru ad pvi er vardar pa til-
skipun, sem er birt i EES-viobati vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 20 fra 26.
mars 2020, bls. 221-303.

3. Framseldrar reglugerdar framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/567 um vidbeatur vid
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 ad pvi er vardar skilgreiningar,
gagnsai, sampjoppun eignasafns og eftirlitsradstafanir hvad vardar afurdaihlutun og
stoour, sem er birt i EES-viobati vid Stjornartidindi Evréopusambandsins nr. 20 fra 26.
mars 2020, bls. 304-330.

begar visa0 er til laga pessara i 16gunum er att vio 16gin og reglugerdir ESB samkvaemt
pessari grein.

Me0 visun i lanastofnanir meo starfsleyfi samkvamt tilskipun Evrépupingsins og radsins
2013/36/ESB 1 2. mgr. 1. gr. MiFIR er 4tt vid lanastofnun med starfsleyfi samkvemt 16gum
um fjarmalafyrirtaeki.

Me0 visun til fjarmalastofnunar i pridja landi i 41. tolul. 1. mgr. 2. gr. MiFIR er att vio
fyrirteeki 1 pridja landi sem hefur heimild til ad stunda starfsemi eda veita pjonustu par sem
er starfsleyfisskyld hér 4 landi samkvamt pessum 16gum, [6gum um fjarmalafyrirtaeki, [6gum
um vatryggingastarfsemi, logum um rekstraradila sérhafdra sjoda og 16gum um starfstengda
eftirlaunasjoai.

Meo visun i 1. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565 til rekstrarfélaga samkvaemt til-
skipun 2009/65/EB og tilskipun 2011/61/ESB er att vid rekstrarfélog 1 skilningi laga um
verdbréfasjodi og rekstraradila i skilningi laga um rekstraradila sérhaefora sjoda.

Me0d visun i 2. mgr. 5. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565 til flutningskerfisstjora samkvamt
tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/72/EB er att vid flutningsfyrirteki i skilningi raf-
orkulaga.

Med visun i 3. mgr. 7. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565 til afleidusamnings skv. 1. vidauka
vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/39/EB er att vio afleidu skv. g-1id 2. tolul. 1.
mgr. 4. gr. pessara laga og adrar sambarilegar afleidur sem byggjast 4 losunarheimildum.

Med visun i 4. mgr. 41. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565 til varfaerniskratha samkvaemt
tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB eda tilskipun Evropupingsins og radsins
2014/59/ESB er att vid varfaerniskrofur samkvaemt l6gum um fjarmalafyrirtaeki. Med visun
i sOmu malsgrein til peirrar verndar sem veitt er i samrami vio tilskipun Evropupingsins og
radsins 2014/49/ESB er att vid vernd sem innstedueigendum er veitt samkvaemt l6gum um
innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

Me0 visun i 3. mgr. 48. gr. og c- og h-1i0 2. mgr. 78. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565 til
tilskipunar 2003/71/EB er att vid 16g um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu itbooi
eda tekin til vidskipta 4 skipulegum markadi.

Med visun i b-1id 2. mgr. 20. gr. og b-1id 2. mgr. 21. gr. reglugerdar (ESB) 2017/567 til
tryggingaverndar samkvaemt tilskipun 2014/49/ESB fyrir samsettar innsteedur er att vid vernd
sem innstedueigendum er veitt samkvemt 16gum um innstedutryggingar og tryggingakerfi
fyrir fjarfesta.
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4. gr.
Ordskyringar.

f 16gum pessum er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

Adildarriki: Riki sem er adili ad EES-samningnum, adili ad stofnsamningi Friverslunar-

samtaka Evropu eda Faereyjar.

Afleiour:

a. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamningar, framvirkir vaxtasamn-
ingar og adrar afleidur sem byggjast 4 verobréfum, gjaldmidlum, voxtum, avoxtunar-
krofu, losunarheimildum, 68rum afleidum, fjarhagslegum visitélum eda fjarhags-
legum vidmioum sem gera ma upp efnislega eda med reidufé.

b. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamningar, framvirkir samningar og
adrar afleidur sem byggjast 4 hravorum sem gera verdur upp med reidufé eda ma gera
upp med reidufé ef einn adilanna kys svo, ad pvi gefnu ad pad sé¢ ekki vegna van-
efnda eda annarra astedna sem heimila uppségn samnings.

c. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamningar og adrar afleidur sem
byggjast & hravorum sem vidskipti eru med 4 vidskiptavettvangi og gera ma upp vid
afhendingu, adrar en heildséluorkuafurdir sem vidskipti eru med a skipulegu mark-
adstorgi og gera verdur upp med afthendingu.

d. Valréttarsamningar, framtidoarsamningar, skiptasamningar, framvirkir samningar og
adrar afleidur sem byggjast 4 hravorum og ma gera upp vio athendingu, adrar en peer
sem fram koma i c-1id, sem ekki eru gerdar i vidskiptalegum tilgangi og hafa somu
eiginleika og adrir afleidufjarmalagerningar.

e. Afleidur til yfirfeerslu ldnaaheettu.

Samningar um fjarhagslegan mismun.

g. Adrar afleidur sem ekki falla undir a—f-1i0 en hafa somu eiginleika og per afleidur
og gera verour upp med reidufé eda ma gera upp med reioufé ef einn adilanna kys
pad, ad pvi gefnu a0 pad sé ekki vegna vanefnda eda annarra astaedna sem heimila
uppsdgn samnings.

h. Losunarheimildir i formi eininga i skilningi laga um loftslagsmal.
Algrimsvidskipti: Vidskipti meo fjarmalagerninga par sem tolvualgrim akvarodar sjalf-
krafa einstakar breytur fyrirmela, svo sem hvort setja eigi fyrirmeli af stad, timasetn-
ingar, verd eda magn eda hvernig eigi ad styra fyrirmaelunum pegar pau hafa verio 16go
fram, an eda med takmdrkudum mannlegum afskiptum, en tekur ekki til kerfis sem er
einungis notao til ad beina fyrirmalum til eins vidskiptavettvangs eda fleiri eda vinnslu
fyrirmaela sem taka ekki til akvorounar 4 neins konar vidskiptabreytum eda til ad stad-
festa fyrirmeaeli eda eftirdvinnslu framkvemdra vidskipta.
Almennur fjarfestir: Vidskiptavinur sem er ekki fagfjarfestir.
Beinn rafreenn adgangur: Fyrirkomulag par sem patttakandi eda vidskiptavinur vio-
skiptavettvangs heimilar adila ad nota vidskiptaaudkenni sitt til ad senda rafraent fyrir-
meli tengd fjarmalagerningi beint til vidskiptavettvangsins og felur 1 sér fyrirkomulag
par sem adili notar innvidi patttakanda eda vidskiptavinar eda hvers konar tengt kerfi,
sem patttakandinn eda vidskiptavinurinn leggur til, til ad senda fyrirmaeli (beinn mark-
adsadgangur) og fyrirkomulag par sem adili notar ekki slika innvidi (adgangur i gegnum
annan).

C6 orkuafleiousamningar (afleiousamningar skv. 6. tolul. C-pattar 1. vidauka MiFID2):

Afleidur skv. 2. tolul. sem byggjast 4 kolum eda oliu, gera verdur upp vio athendingu

og viodskipti eru h6fd med a skipulegu markadstorgi.

]
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Dotturfélag: Dotturfélag i skilningi laga um fjarmalafyrirteki.

EES: Evropska efnahagssva0io.

Efndadkveedi: Akvaedi sem @tlad er ad vernda fjarfesti med pvi ad tryggja, vid upp-

greidslu eda innlausn skuldabréfs fyrir lokagjalddaga, ad utgefandi sé skyldugur til ad

greida eiganda pess fjarhaed sem nemur ntvirdi eftirstandandi vaxtagreidslna fram ad
lokagjalddaga skuldabréfsins auk hofudstols.

Eignastyring: Stjornun eignasafns i samraemi vid fjarfestingarstefnu sem er fyrir fram

akvedin af vidskiptavini.

Einkaumbodsmadur: Adili sem kemur fram fyrir hond og 4 abyrgd eins verdbréfafyrir-

taekis og kynnir fyrir vidskiptavinum eda liklegum vidskiptavinum fjarfestingar- og/eda

viobotarpjonustu, tekur & moéti og midlar fyrirmaelum eda pontunum fra peim vardandi
fjarfestingarpjonustu eda fjarmalagerninga, selur fjarmalagerninga eda veitir radgjof
vardandi fjarmalagerninga eda fjarmalapjonustu.

ESMA: Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin.

Fagfjarfestir: Vidskiptavinur sem byr yfir reynslu, pekkingu og sérfreedikunnattu til ad

taka sjalfur akvardanir um fjarfestingar og meta ahattuna sem peim fylgir. Eftirfarandi

aoilar teljast fagfjarfestar:

a. Adilar, hér 4 landi eda erlendis, sem hafa starfsleyfi eda sinna 16gbundinni starfsemi
a fjarmalamorkudum, p.m.t. ldnastofnanir, verobréfafyrirteki, fjarmalastofnanir, va-
tryggingaféldg, sjodir um sameiginlega fjarfestingu og rekstrarféldog peirra, lifeyris-
sjodir og rekstrarfélog peirra eftir pvi sem vid 4, seljendur hravoru og hravoru-
afleidna, stadbundnir adilar og adrir stofnanafjarfestar.

b. Stor fyrirteeki sem uppfylla a.m.k. tvo eftirfarandi skilyroa hvad vardar fjarhadir,
sem mida skal vid opinbert vidmidunargengi eins og pad er skrad hverju sinni:

1. Heildartala efnahagsreiknings er jaftnvirdi 20 millj. evra i islenskum kronum eda
heerri.

2. Hrein arsvelta er jafnvirdi 40 millj. evra i islenskum kréonum eda meiri.

3. Eigid fé er jafnvirdi 2 millj. evra { islenskum krénum eda meira.

c. Rikisstjornir, héradsstjornir, sedlabankar og alpjédastofnanir, svo sem Alpjodagjald-
eyrissjoourinn, Sedlabanki Evropu, Fjarfestingarbanki Evrépu og adrar sambeerilegar
alpjodastofnanir.

d. Adrir stofnanafjarfestar sem hafa pad a0 adalstarfi a0 fjarfesta i fjarmalagerningum,
p.m.t. adilar sem fast vid verobréfun eigna eda dnnur fjarmégnunarvidskipti.

e. Adilar sem sampykktir hafa verid sem fagfjarfestar skv. 54. gr.

Fjarfestingarradgjof: Personulegar radleggingar til vidskiptavinar i tengslum vio fjar-

malagerninga, hvort sem er ad frumkvaedi vidskiptavinarins eda pess sem pjonustuna

veitir.

Fjarfestingarpjonusta og fjarfestingarstarfsemi:

a. Mottaka og midlun fyrirmela fra vidskiptavinum um einn eda fleiri fjarmalagern-

inga.

Framkvaemd fyrirmela fyrir hond vidskiptavina.

Vidskipti fyrir eigin reikning.

Eignastyring.

Fjéarfestingarraogjof.

Solutrygging i tengslum vid titgafu fjarmalagerninga og/eda uitbod fjarmalagerninga.

Umsjon med Utbooi fjarmalagerninga an solutryggingar.

©R -0 a0 o
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h. Rekstur markadstorgs fjarmalagerninga.

i. Rekstur skipulegs markadstorgs.

Fjarmalagerningur:

a. Verdbréf.

b. Peningamarkadsgerningar.

c. Hlutdeildarskirteini.

d. Afleidur.

e. Losunarheimildir i formi eininga i skilningi laga um loftslagsmal.

Framkvemd fyrirmeela fyrir hond vidskiptavina: Ad ganga fra samningum um kaup eda

sOlu eins eda fleiri fjarmalagerninga fyrir hond vidskiptavina.

Framkvemdastjorn: Einstaklingur, einn eda fleiri, sem stjorn fyrirtakis raedur til ad

standa fyrir rekstri pess i samraemi vid akvaedi laga um hlutafélog eda laga pessara, 6had

starfsheiti.

Fyrirteeki i pridja landi: Fyrirtaeki sem teldist vera lanastofnun, med heimild til ad veita

fjarfestingarpjonustu eda sinna fjarfestingarstarfsemi, eda verobréfafyrirtaki veri adal-

skrifstofa pess eda skrad skrifstofa stadsett innan EES.

Gistiadildarriki: Adildarriki annad en heimaadildarriki par sem verdbréfafyrirtaeki er

med utibu eda veitir fjarfestingarpjonustu eda sinnir fjarfestingarstarfsemi eda rikio par

sem skipulegur markadur byour fjaradilum eda -patttakendum, sem hafa stadfestu i pvi
adildarriki, adgang til ad eiga vidskipti 1 kerfi markadarins.

Hationividskiptateekni med notkun algrims: Vidskiptatekni med notkun algrims sem

einkennist af:

a. innvidum sem er &tlad ad draga eins og kostur er Ur bidtima 4 netkerfi og annars
konar bidtima, p.m.t. 1 pad minnsta einni tegund eftirfarandi bunadar til innferslu
algrimsfyrirmela: samhysingu, nandarhysingu eda beinum, rafrenum hahrada-
adgangi,

b. kerfisdkvordun um ad setja af stad, bua til, beina eda framkvaema fyrirmali an mann-
legrar ihlutunar fyrir stok vidskipti eda fyrirmeli og

c. miklum fj6lda skilaboda innan dags sem samanstanda af fyrirmalum, tilbodum eda
afturkdllunum.

Heildséluorkuafuro: Eftirtaldir samningar og afleidur 6hao pvi hvar og hvernig vidskipti

med pau fara fram:

a. samningar um afhendingu raforku eda gass par sem athending fer fram innan EES,

b. afleidur sem tengjast raforku eda gasi sem er framleitt, vioskipti eru h6f0 med eda
er afthent innan EES,

c. samningar sem tengjast flutningi & raforku eda gasi innan EES og

d. afleidur sem tengjast flutningi 4 raforku eda gasi innan EES.

Samningar um afhendingu og dreifingu a raforku eda gasi til notenda teljast ekki
heildsoéluorkuafurdir. Lita skal p6 4 samninga um athendingu og dreifingu raforku eda
gass til notenda med meiri notkunargetu en 600 gigavattstundir 4 ari sem heildsolu-
orkuafurd.

Heimaadildarriki:

a. begar um er a0 reda verdbréfafyrirtaeki sem:

1. Er einstaklingur, adildarrikio par sem adalskrifstofa hans er.

2. Er16gadili, adildarrikid par sem pad er med skrada skrifstofu.

3. Hefur enga skrada skrifstofu i samreemi vio landslog, adildarrikid par sem pad
er med adalskrifstofu.
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b. Pegarum er a0 reeda skipulegan markad, adildarrikid par sem skipulegi markadurinn
er skradur, eda ef hann hefur enga skrada skrifstofu i samraemi vio 16g pess adildar-
rikis, adildarrikio par sem adalskrifstofa skipulega markadarins er.

c. begar um er ad raeda vidurkennda birtingarpjonustu, pjonustu fyrir sameinadar vio-
skiptaupplysingar eda vidurkennt skyrslugjafarkerfi sem:

1. Er einstaklingur, adildarrikio par sem adalskrifstofa hans er.

2. Erlogadili, adildarrikid par sem hann er med skrada skrifstofu.

3. Hefur enga skrada skrifstofu samkvemt landslogum, adildarrikid par sem pad
er med adalskrifstofu.

Heimildarskirteini: Verobréf sem unnt er a0 eiga vioskipti med a fjarmagnsmarkadi og

fela 1 sér eignarhald & verobréfum utgefanda, sem 4 l6gheimili erlendis, og hagt er ad

taka til vidskipta & skipulegum markadi og eiga vidskipti med 6had verdbréfum hins
erlenda utgefanda.

Hravoruafleiour: Hravoruafleidur skv. 30. tolul. 1. mgr. 2. gr. MiFIR.

Innmidlari: Verobréfafyrirteki sem a skipulega, titt og kerfisbundid { umfangsmiklum

vidskiptum fyrir eigin reikning meo pvi ad framkvama fyrirmeli vidskiptavina utan vid

vidskiptavettvang an pess ad starfraekja marghlida kerfi. Mala skal hvort vidskipti séu

regluleg og kerfisbundin 1t fra fjolda OTC-vidskipta med fjarmalagerninga fyrir eigin
reikning, sem framkvamd eru 4 grundvelli fyrirmela vidskiptavina. Mala skal umfang
vidskipta annadhvort ut fra steerd OTC-vidskipta &4 vegum verobréfafyrirtaekis i tengslum

vid heildarvidskipti pess med tiltekinn fjarmalagerning eda staerd OTC-vidskipta & veg-

um verdbréfafyrirtakis i tengslum vid heildarvioskipti innan EES med tiltekinn fjar-

malagerning. Adili telst adeins innmidlari pegar hann fer baedi yfir fyrir fram akvedin
mork hvad vardar tio og kerfisbundin vidskipti og umfang vidskipta eda pegar verd-
bréfafyrirteeki akvedur ad gerast innmidlari.

Jofnud eigin vidskipti: Vidskipti par sem milligdnguadili stadsetur sig 4 milli kaupanda

og seljanda i vioskiptum an pess ad milligdnguadilinn taki & sig markadsahettu vid

framkvamd peirra, par sem badar hlidar vidskiptanna eru framkvaemdar 4 sama tima og

pau fara fram & verdi sem milligdnguadilinn hvorki hagnast né tapar 4, ad undanskildum
fyrir fram uppgefnum umboodslaunum, poknun eda gjoldum fyrir vidskiptin.

Kauphallarsjodur: Sjoour par sem a.m.k. eitt hlutdeildarskirteini eda einn flokkur

hlutabréfa er 1 vidskiptum yfir daginn 4 a.m.k. einum vidskiptavettvangi og med a.m.k.

einn vidskiptavaka sem gerir radstafanir til ad tryggja ad verd hlutdeildarskirteina eda

hlutabréfa hans a vidskiptavettvangnum viki ekki verulega fra veromeeti hreinnar eignar
hans og, pegar vid 4, fra etludu verOmeeti hreinnar eignar hans.

Krosssala: Bod um fjarfestingarpjonustu dsamt annarri pjonustu eda voru sem hluta af

pakka eda sem skilyrdi fyrir samningnum eda pakkanum.

Landbunadarhravéruafleiour: Afleidusamningar sem tengjast afurdum sem eru taldar

uppil. gr. og .-XX. hluta og hluta XXIV/1 i I. vidauka vio reglugerd Evrépupingsins

og radsins (ESB) nr. 1308/2013, sbr. reglugerd nr. 327/2016 um gildistoku reglugerda

Evropusambandsins um afndm teeknilegra hindrana i vidskiptum med vin (VI).

Lanastofnun: Lanastofnun i skilningi laga um fjarmalafyrirtaeki.

Litil og medalstor fyrirteeki: Fyrirteki sem h6fou medalmarkadsveromeeti undir ad jafn-

virdi 200 millj. evra i islenskum kronum & grundvelli uppgefinna tilboda 1 lok ars sidustu

prju almanaksar midad vid opinbert vidmidunargengi i lok ars.

Logbeert yfirvald: Yfirvald i adildarriki sem sinnir eftirliti med MiFID2 og MiFIR.

Sedlabanki Islands er 16gbart yfirvald hér 4 landi.
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Marghlioa kerfi: Kerfi eda torg par sem kaup- og séludhugi fjolda pridju adila & fjar-

malagerningum getur maest innan kerfisins.

MAR: Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik, sbr.

16g um adgerdir gegn markadssvikum.

Markadssvik: Markadssvik i skilningi MAR.

Markadstorg fiarmalagerninga: Marghlida kerfi sem starfraekt er af verobréfafyrirtaeki

eda rekstraradila markadar sem leidir saman fjolda kaupenda og seljenda fjarmalagern-

inga, 1 samraemi vid 6fravikjanlegar reglur pess, pannig ad til samninga stofnast.

Midlegur motadili: Midlegur moétadili 1 skilningi 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr.

648/2012, sbr. 16g um afleiduvidskipti, midlega motadila og afleiduvidskiptaskrar.

MiIFID?2: Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um

markadi fyrir fjarméalagerninga og um breytingu 4 tilskipun 2002/92/EB og tilskipun

2011/61/ESB.

MiFIR: Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir

fjarmalagerninga og um breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 648/2012, med sidari

breytingum, sbr. 3. gr.

Modurfélag: Modurfélag 1 skilningi laga um fjarmalafyrirtaeki.

Ndin tengsl: begar einstaklingar og/eda félog tengjast meo:

a. hlutdeild i formi beins eignarréttar eda yfirrddum sem nemur 20% eda meira af hluta-
fé, stofnfé eda atkvedavaegi félags,

b. yfirradum, p.e. tengslum milli médurfélags og dotturfélags, eins og pau eru
skilgreind i 16gum um arsreikninga, eda sambeerilegu sambandi milli einstaklings eda
l6gadila og félags eda

c. med varanlegum tengslum peirra vid sama pridja adila i gegnum yfirradatengsl.

OTC-samningur: Samningur um fjarmalagerninga sem ekki eru vidskipti med 4 vid-

skiptavettvangi.

Peningamarkadsgerningar: beir flokkar gerninga sem vioskipti fara venjulega fram meo

4 peningamarkadi, svo sem rikisvixlar, innldnsskirteini og vidskiptabréf, ad undan-

skildum greidsluskjélum.

Rafreent form: Hvers konar varanlegur mioill ad pappir undanskildum.

Rekstraradili markadar.: Adili eda adilar sem styra og/eda reka skipulegan markad sem

kann ad vera skipulegi markadurinn sjalfur.

Rekstrarfélag verdbreéfasjods: Rekstrarfélag 1 skilningi i laga um verdbréfasjodi.

Rikisskuld: Skuldagerningur sem rikisutgefandi gefur ut.

Rikisutgefandi: Eftirfarandi adilar sem gefa ut skuldagerninga:

Evroépusambandid.

Adildarriki, p.m.t. raduneyti, stofnun eda félag adildarrikis med sérstakan tilgang.

bPegar um er ad reeda sambandsriki, adili ad sambandsrikinu.

Félag nokkurra adildarrikja med sérstakan tilgang.

Alpjodleg fjarmalastofnun sem tvd eda fleiri adildarriki hafa komid & fot og hefur

pad markmid ad virkja fjarmagn og veita adilum fjarhagsadstod sem eiga i alvar-

legum fjarmognunarerfidleikum eda sja fram a slika erfioleika.

f. Fjarfestingarbanki Evropu.

Samsettar fjarmalaafurdir: Samsettar fjarmalaafurdir skv. 28. télul. 1. mgr. 2. gr.

MiFIR.

Samsettar innsteedur: Innlan, i skilningi laga um innstaedutryggingar og tryggingakerfi

fyrir fjarfesta, sem eru endurgreidanleg ad fullu 4 gjalddaga samkvemt skilmalum um

oo oe
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a0 vextir eda alag verdi greitt eda geti tapast, a grundvelli reiknireglu sem tekur til patta

4 bord vio:

a. visitolu eda samblands visitalna, p6 ekki innldna med breytilegum voxtum par sem
avoxtun er beint tengd vaxtavisitolum eins og Euribor-voxtum eda Libor-voxtum,

b. fjarmalagerninga eda samblands fjarmalagerninga,

c. hravoru eda samblands hravara eda annarra efnislegra eda 6efnislegra outskiptan-
legra eigna eda

d. gengi erlends gjaldmidils eda samblands af gengi erlendra gjaldmidla.

Samsteda: Samstada i skilningi laga um fjarmalafyrirtaeki.

Skilyrt fyrirmeeli: Fyrirmeli um kaup eda s6lu & fjarmalagerningum i tilgreindu magni

og 4 tilgreindu verdi eda betra verdi.

Skipti a fjarmalagerningum. Sala 4 fjarmalagerningi og kaup 4 6drum fjarmalagerningi

eda nyting a rétti til ad gera breytingu a fjarmalagerningi.

Skipulegt markadstorg (OTF): Marghlida kerfi sem er ekki skipulegur markadur eda

markadstorg fjarmalagerninga og par sem kaup- og s6ludhugi pridju adila a skuldabréf-

um, samsettum fjarmalaafurdum, losunarheimildum eda afleidum getur mast innan kerf-

isins pannig ad pad leidi til samnings.

Skipulegur markadur: Marghlida kerfi innan EES sem leidir saman kaupendur og selj-

endur fjarmalagerninga, i samraemi vio 6fravikjanlegar reglur pess, pannig a0 til samn-

inga stofnast um fjarmalagerninga sem teknir hafa verio til vidskipta i kerfinu.

Skirteini: Skirteini skv. 27. t6lul. 1. mgr. 2. gr. MiFIR.

Stjorn: Stjorn i skilningi laga um hlutafélog.

Utibui: Starfsstod sem 16gum samkvamt er had verdbréfafyrirtaeki, sem hun er hluti af,

og annast beint 611 eda hluta peirra vidskipta sem verdbréfafyrirtaeki stundar.

Varanlegur midill: Taeki sem gerir vidskiptavini, eda mogulegum vidskiptavini, kleift

a0 geyma upplysingar, sem beint er til hans, dbreyttar pannig ad hann geti afritad peer

og flett upp 1 peim 1 haefilegan tima.

Vaxtarmarkaour fyrir litil og medalstor fyrirteeki: Markadstorg fjirmalagerninga sem

er skrad sem vaxtarmarkadur fyrir litil og medalstor fyrirtaeki i samraemi vid 58. gr.

Veitendur gagnaskyrslupjonustu: Viourkennd birtingarpjonusta, pjonusta fyrir samein-

adar vioskiptaupplysingar eda vidurkennt skyrslugjafarkerfi.

Verdbréf: Framseljanleg verdbréf, p.e. peir flokkar verdbréfa sem unnt er ad eiga vid-

skipti med & fjarmagnsmarkadi, ad undanskildum greidsluskjolum, sem eru t.d.:

a. hlutabréf i fyrirtekjum og onnur verdbréf sem eru igildi hlutabréfa i fyrirteekjum,
sameignarfélogum eda 60rum einingum og innldnsskirteini vegna hlutabréfa,

b. skuldabréf eda onnur tryggd skuldask;jol, p.m.t. innlansskirteini vegna slikra vero-
bréfa, og

c. Onnur verdbréf sem veita rétt til a0 kaupa eda selja framseljanleg verobréf eda leida
til uppgjors i reidufé sem akvardast med tilliti til framseljanlegra verdbréfa, gjald-
midla, vaxta eda avoxtunarkrafna, hravara eda annarra visitalna eda malikvaroa.

Verdbréfafyrirteeki: Adili sem i atvinnuskyni og sem hluti af reglulegri starfsemi veitir

pridja adila fjarfestingarpjonustu eda stundar fjarfestingarstarfsemi.

Verobréfamiostod: Verdbréfamidstdo i skilningi 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr.

909/2014, sbr. 16g nr. 7/2020, um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrena eignarskran-

ingu fjarmalagerninga.
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Vidbotarpjonusta:

a. Varsla og umsysla i tengslum vid einn eda fleiri fjarmalagerning fyrir reikning vio-
skiptavinar, p.m.t. varsla fjarmalagerninga og tengd pjonusta, svo sem vegna fjar-
muna eda trygginga og ad undanskilinni veitingu og vorslu verdbréfareikninga 4
efsta stigi skv. 2. 1id A-pattar vidauka vid reglugerd (ESB) nr. 909/2014, sbr. 16g um
verdbréfamidstéovar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga, nr.
7/2020.

b. Veiting lansheimilda, abyrgda eda lana til fjarfestis pannig ad hann geti att vidskipti
med einn eda fleiri fjarmalagerninga ef verdbréfafyrirteeki sem veitir lansheimildina
eda lanid annast vioskiptin.

c. Raogjoftil fyrirtekja um uppbyggingu eigin fjar, stefnumoétun og skyld mal og rao-
gjof og pjonusta vardandi samruna fyrirtekja og kaup a peim.

d. bjonusta i tengslum vid s6lutryggingu.

Gjaldeyrispjonusta ef umradd vidskipti eru lidur i fjarfestingarpjonustu.

f. Fjarfestingar- og fjarmalagreiningar eda 6nnur form af almennum radleggingum i
tengslum vid vidskipti med fjarmalagerninga.

g. bjonusta i tengslum vid undirliggjandi eignir afleidusamninga skv. b-, c-, d- og g-1id
2. tolul. pegar peer tengjast fjarfestingar- eda viobotarpjonustu.

Vidskiptavaki: Adili sem starfar a fjarmalamorkudum og gefur sig jafnan ut fyrir ad vilja

eiga vidskipti fyrir eigin reikning med pvi ad kaupa og selja fjarmalagerninga med eigin-

fjarmagni sinu & verdi sem hann akvedur.

Vidskiptavettvangur: Skipulegur markadur, markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt

markadstorg.

Vioskiptavinur: Adili sem verdbréfafyrirteki leetur 1 té fjarfestingar- eda vidbotar-

pjonustu.

Vidskipti fyrir eigin reikning: Vidskipti verobréfafyrirtaekis med einn eda fleiri fjarmala-

gerning par sem eigio fé pess er undirliggjandi.

Viourkennd birtingarpjonusta (APA): Adili sem hefur heimild samkvaemt 16gum pessum

til ad veita pa pjonustu ad birta vidskiptaskyrslur fyrir hond verdbréfafyrirtaekja skv. 20.

og 21. gr. MiFIR.

Viourkenndur gagnadili: Adilar skv. a—c-1id 13. tolul.

Viourkennt skyrslugjafarkerfi (ARM): Adili sem hefur heimild samkvaemt 16gum pessum

til ad veita pa pjonustu ad gefa l6gberum yfirvoldum eda ESMA upplysingar um vid-

skipti fyrir hond verobréfafyrirtakja.

Virkur eignarhlutur: Bein eda Obein hlutdeild i félagi sem nemur 10% eda meira af

hlutafé eda atkvaedisrétti, eda sem gerir kleift ad hafa veruleg ahrif 4 stjérnun vidkom-

andi félags.

Virkur markadur: Markaour fyrir fjarmalagerning eda flokk fjarmalagerninga par sem

fyrir hendi eru &ti0 reidubunir og viljugir kaupendur og seljendur, metinn i samraemi vid

eftirfarandi vidmidanir, med hlidsjon af sérstokum markadsumgjordum fyrir tiltekinn

fjarmalagerning eda tiltekinn flokk fjarmalagerninga:

a. meoaltioni og -steerd vidskipta vid ymis markadsskilyrdi med hlidsjon af edli og
liftima vara i peim flokki fjarmalagerninga,

b. fjoldaogtegund markadsadila, p.m.t. hlutfallid milli markadsadila og fjolda gerninga
sem vidskipti eru stundud med i tengslum vid tiltekna afurd og

c. medalsterd verdbils, ef pad liggur fyrir.

o
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76. DPjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar (CTP): Adili sem hefur heimild sam-
kvaemt 16gum pessum til ad safna saman vidskiptaskyrslum um fjarmalagerninga skv.
6.,7.,10., 12., 13., 20. og 21. gr. MiFIR fra skipulegum morkudum, markadstorgum
fjirmalagerninga, skipulegum markadstorgum og vidurkenndum birtingarpjénustum og
sameina i einn samfelldan rafreenan rauntimagagnastraum sem synir upplysingar um
verd og magn fyrir hvern fjarmalagerning.

Nanari skyringar hugtaka er a0 finna i reglugerd (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr.

3. gr.

2. PATTUR
Starfsleyfi og skilyroi fyrir starfsemi verobréfafyrirtaekja.
I. KAFLI
Starfsleyfi.
5. gr.
Starfsleyfi.

Fjarfestingarpjonusta og fjarfestingarstarfsemi er starfsleyfisskyld.

Verdbréfafyrirteki er heimilt ad veita fjarfestingarpjonustu og stunda fjarfestingarstarf-
semi a0 fengnu starfsleyfi Fjarmalaeftirlitsins. Fyrirtaekio skal vera hlutafélag og hafa hofuo-
stodvar sinar hér 4 landi.

Einungis rikisborgarar adildarrikja og 16gadilar med stadfestu i adildarriki geta verid
stofnendur verdbréfafyrirtaekja hér a landi nema ad fengnu sampykki radherra.

Verobréfafyrirtaeki er einu heimilt ad nota i firma sinu eda til nanari skyringar a starfsemi
sinni ordid ,,verdbréfafyrirtaeki®, eitt sér eda samtengt 60rum ordum. S¢é heaetta a ad villst veroi
4 ndfnum verobréfafyrirteekja sem starfa hér 4 landi getur Fjarmalaeftirlitio krafist pess ad
fyrirteeki verdi audkennt sérstaklega.

6. gr.
Gildissvio starfsleyfis og skra yfir verobréfafyrirtceki.

[ starfsleyfi skal koma fram hvada fjarfestingarpjonustu verdbréfafyrirtzki er heimilt ad
veita og hvada fjarfestingarstarfsemi pvi er heimilt ad stunda. Starfsleyfi getur nad til einnar
e0a fleiri tegunda viobotarpjonustu. Ekki er heimilt ad veita starfsleyfi sem tekur eingéngu
til vidbotarpjonustu.

Verdbréfafyrirtaeki sem hyggst auka vid starfsemi sina med pvi ad bjoda fjarfestingar- eda
viobotarpjonustu eda sinna fjarfestingarstarfsemi sem fellur ekki undir starfsleyfi pess ber
a0 sakja um aukio starfsleyfi til Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid heldur uppfaerda skra yfir 611 verdbréfafyrirtaki, sem skal vera adgengi-
leg almenningi. Skrain skal innihalda upplysingar um pa fjarfestingarpjonustu sem verdbréfa-
fyrirteekjum er heimilt a0 veita og pa fjarfestingarstarfsemi sem peim er heimilt ad stunda.
Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna ESMA um breytingar 4 skranni. Hafi Fjarmalaeftirlitio aftur-
kallao starfsleyfi af 4stedum sem tilgreindar erui 1., 2. eda 4. tolul. 8. gr. skal st afturkdllun
birt & listanum naestu fimm arin.

7. gr.
Umsokn um starfsleyfi.
Fjarmalaeftirlitid veitir ekki starfsleyfi fyrr en umsakjandi hefur uppfyllt skilyrdi laga
pessara. Umsokn um starfsleyfi skal vera skrifleg og i henni skulu koma fram allar naudsyn-
legar upplysingar til ad gera Fjarmalaeftirlitinu kleift ad fullvissa sig um ad verobréfafyrir-
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taeki uppfylli skyldur samkveemt pessum kafla, p.m.t. starfsaaetlun par sem fram kemur m.a.
hvers konar starfsemi er fyrirhugud og skipurit fyrirtaekisins. Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna
umsakjanda um pad pegar umsokn telst fullnaegjandi.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins vegna umséknar um starfsleyfi skal tilkynnt umsakjanda
skriflega eigi sidar en sex manudum eftir ad fullneegjandi umsokn barst.

Um samrad Fjarmalaeftirlitsins vid 16gbaer yfirvold i 60rum adildarrikjum vegna starfs-
leyfisveitinga fer skv. 140. gr.

Sedlabanki {slands birtir 4 vef sinum lista yfir par upplysingar sem greina parf i umsékn.

8. gr.
Afturkéllun starfsleyfis.
Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad starfsleyfi verdbréfafyrirtaekis eda einstakar starfs-
heimildir:

1. Oski fyrirtaekid sjalft eftir pvi.

2. Hafi fyrirtaekio fengid starfsleyfio 4 grundvelli rangra upplysinga eda 4 annan 6edlilegan
hatt.

3. Fyrirtekid uppfyllir ekki lengur skilyrdi sem lagu til grundvallar veitingu starfsleyfis,
svo sem um stofnframlag skv. 20. gr.

4. Nyti fyrirtekio ekki starfsleyfio innan t6lf manada fra pvi ad pad var veitt, afsali sér
otviratt leyfinu eda haetti ad veita fjarfestingarpjonustu eda sinna fjarfestingarstarfsemi
i meira en sex manudi samfellt.

5. Brjoti fyrirtaekid ad 60ru leyti groflega eda itrekad gegn 16gum pessum eda 16gum um
fjarmalafyrirteeki eda reglum, sampykktum eda reglugerdum sem settar eru samkvaemt
fyrrgreindum 16gum.

6. Brjoti fyrirteekid gegn akvaeedum annarra laga sem vardad getur afturkdllun starfsleyfis.

Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna ESMA um afturkéllun starfsleyfis.
begar um er a0 raeda brot gegn 5. eda 6. tolul. 1. mgr. getur nidurfelling starfsleyfis verio
timabundin.

9. gr.
Tilkynning um afturkollun starfsleyfis verobréfafyrirteekis
eda einstakra starfsheimilda.

Afturkollun starfsleyfis verdbréfafyrirtaekis eda einstakra starfsheimilda pess skal tilkynnt
stjorn pess og rokstudd skriflega. Fjarmalaeftirlitio skal birta tilkynninguna & vef sinum og
i Logbirtingabladi. Starfraki fyrirtaekio utibu eda pjonustustarfsemi i 60ru riki skal tilkynn-
ingin send 16gberum yfirvoldum i pvi riki.

10. gr.
Stjorn og framkvemdastjori.

Um hefi stjérnarmanna og framkvaemdastjora verdbréfafyrirtakis fer eftir akvaedum 52.
gr. og 52. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, og i tilviki kerfislega mikilvaegs
verdbréfafyrirtekis, 52. gr. e somu laga.

Fjarmalaeftirlitio getur heimilad stjérnarmanni i kerfislega mikilveegu verobréfafyrirtaki
ad sitja 1 stjorn eins annars eftirlitsskylds adila pratt fyrir dkveedi 52. gr. e laga um fjarmala-
fyrirteeki. Fjarmalaeftirlitio skal upplysa ESMA reglulega um slikar heimildir.

Um framkveemd starfa stjornar, abyrgd hennar og verkaskiptingu stjornar og fram-
kvaemdastjora fer eftir akveedi 54. gr. laga um fjarmalafyrirteki.
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Stjorn verdbréfafyrirtaekis skal skilgreina, hafa eftirlit med og bera abyrgd 4 innleidingu
a stjornarhattum og innra eftirliti sem tryggir skilvirka og varfaerna stjérnun verdbréfafyrir-
teekisins, p.m.t. adskilnadi starfa i verdbréfafyrirtaekinu og ad komid sé i veg fyrir hagsmuna-
arekstra, pannig ad pad studli ad heilindum markadarins og hagsmunum vidskiptavina. Pessar
radstafanir skulu einnig tryggja ad stjorn skilgreini, sampykki og hafi eftirlit meo:

1. skipulagi fyrirtaekisins med hlidsjon af peirri fjarfestingarstarfsemi sem pad sinnir og
peirri fjarfestingar- og vidbotarpjonustu sem pad veitir, p.m.t. feerni, pekkingu og sér-
freedikunnattu starfsfolks og urredum, ferlum og fyrirkomulagi vid veitingu pjonustu
med tilliti til edlis, umfangs og pess hversu flokin starfsemi pess er og 6llum peim krof-
um sem fyrirteekid parf ad uppfylla,

2. stefnu um pa pjénustu, starfsemi, vorur og vidskipti sem fyrirtaekio byour eda annast i
samraemi vid ahattupol fyrirtekisins og sérkenni og parfir vidskiptavina pess sem er
bodin eda veitt slik pjonusta, p.m.t. framkvaemd alagspréfa, par sem vid 4, og

3. starfskjarastefnu adila sem koma ad veitingu pjonustu til vidskiptavina sem midar ad pvi
a0 hvetja til abyrgra vidskiptahatta, sanngjarnrar medferdar vidskiptavina og ad fordast
hagsmunaarekstra gagnvart vidskiptavinum.

Stjorn skal hafa eftirlit med og meta reglulega hvort stefnumotun og innleiding markmioda
fyrirteekisins vegna fjarfestingar- og viobotarpjonustu og fjarfestingarstarfsemi sé fullnaegj-
andi og hvort unnio sé i samrami vio paer. ba skal stjorn hafa eftirlit med og meta reglulega
skilvirkni stjérnarhatta og innra eftirlits verdbréfafyrirtaeekisins og hvort stefnur og reglur er
varda veitingu pjonustu til vioskiptavina séu fullnegjandi. Stjorn skal gera videigandi rao-
stafanir til ad bregodast vio hvers konar annmdérkum sem koma i 1j6s.

Stjéornarmenn skulu hafa fullnegjandi adgang ad upplysingum og skjolum sem eru naud-
synleg til ad hafa umsjon og eftirlit med dkvardanatdku framkvamdastjora og annarra stjorn-
enda sem heyra beint undir framkvemdastjora.

Fjarmalaeftirlitio skal synja um starfsleyfi ef stjornarmenn og framkvaemdastjori uppfylla
ekki haefisskilyroi 1. mgr. eda ef syna ma fram 4 a0 stjorn eda framkvamdastjori fyrirtekis-
ins kunni ad vera 6gn vid skilvirka, trausta og varfaerna stjornun pess og a0 fullnaegjandi tillit
verdi ekki tekid til hagsmuna vidskiptavina pess og heilleika markadarins.

Verobréfafyrirtaeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um skipan og sidari breytingar a stjorn
og framkvamdastjora. Tilkynningunni skulu fylgja fullnsegjandi upplysingar til ad hagt sé¢
a0 meta hvort skilyrdum greinar pessarar sé fullnagt.

[ 25. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid 4 um
abyrgd stjornar.

Sedlabanki {slands setur nanari reglur um haefi stjornarmanna og framkvamdastjora, par
a4 medal um hvad felist 1 fullnaegjandi pekkingu og reynslu, gdodu ordspori og fjarhagslegu
sjalfstadi, og um hvernig stadid skuli ad heefismati.

11. gr.
Adilar sem fara med virka eignarhluti.
Fjarmalaeftirlitid skal ekki veita verdbréfafyrirtaeki starfsleyfi:
1. nema fyrirtaekid upplysi um nofn allra adila sem fara med virkan eignarhlut og staerod
hluta,
2. telji pad adila sem fara med virka eignarhluti ekki hafa med hlidsjon af naudsyn pess
a0 tryggja trausta og varfaerna stjornun fyrirtaekisins,
3. ef nain tengsl 4 milli fyrirtakisins og annarra adila koma i veg fyrir ad pad geti sinnt
eftirlitshlutverki sinu, eda
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4. efreglur lands utan EES, sem gilda um einn eda fleiri adila sem fyrirtaekid hefur nain
tengsl vid, koma i veg fyrir virkt eftirlit; hid sama 4 vio ef vandkveedi eru vid framfylgni
reglnanna.

Komist Fjarmalaeftirlitio ad peirri nidurstodu ad adilar sem fara med virkan eignarhlut
hafi sleem ahrif 4 trausta og varfaerna stjornun verdbréfafyrirtekis fer um slikt skv. 18. gr.

12. gr.
Tilkynningar vegna virks eignarhlutar.

A0ili eda adilar i samstarfi sem hafa tekid akvordun um ad annadhvort afla sér virks
eignarhlutar i verobréfafyrirtaeki eda auka virkan eignarhlut sinn i verobréfafyrirtaki, sem
leida mundi til pess ad hlutfall atkvaedisréttar eda hlutafjar neemi eda feeri yfir 20%, 33% eda
50% eda til pess ad verdbréfafyrirtekid yrdi dotturfélag peirra, skulu tilkynna Fjarmala-
eftirlitinu pad skriflega fyrir fram, par sem tilgreind er steerd pess hlutar i félaginu sem peir
hyggjast rada yfir asamt vioeigandi upplysingum skv. 3. mgr. 14. gr.

Adili sem hefur tekio akvordun um ad draga svo ar eignarhlut sinum i verobréfafyrirtaeki
ad hann eigi ekki virkan eignarhlut eftir pad skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu pad skriflega
fyrir fram og tilgreina hversu storum hlut i félaginu hann hyggst halda eftir. Hann skal einnig
tilkynna Fjarmalaeftirlitinu ef hann hefur tekid akvoroun um ad minnka virkan eignarhlut
sinn svo mikid ad hlutfall atkveedisréttar eda hlutafjar hans fari nidur fyrir 20%, 33% eda
50% eda ad verdbréfafyrirtekid heetti ad vera dotturfélag hans.

Vid mat & pvi hvort skilyrdi pessarar greinar og 11. gr. séu uppfyllt skal ekki taka tillit til
atkveaedisréttar eda hlutabréfa sem verdbréfafyrirteeki eda lanastofnanir kunna ad eiga vegna
fjarfestingarpjonustu sem peir hafa veitt skv. f-1i0 15. t6lul. 1. mgr. 4. gr., a0 pvi tilskildu ad
pessi réttindi séu ekki nytt eda notud 4 annan hatt til ad hlutast til um stjorn utgefandans og
peim sé radstafad innan eins ars fra kaupunum.

Verobréfafyrirtaeki sem fer vitneskju um 6flun og radstéfun & eignarhlutum i pvi, sem
leidir til pess ad fario er yfir eda undir vidmidunarmérk skv. 2. mgr. skal pegar i sta0 tilkynna
pbad Fjarmalaeftirlitinu.

Verdbréfafyrirteki skal einnig, ad lagmarki einu sinni 4 ari, tilkynna Fjarmalaeftirlitinu
um nofn peirra hluthafa sem eiga virkan eignarhlut og um hlutafjareign hvers peirra.

Um heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad krefjast upplysinga og gagna vid mat & pvi hvort
adilar falli undir tilkynningarskyldu 1. mgr. fer skv. 49. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nr.
161/2002.

Sedlabanki fslands setur reglur um form og efni tilkynninga samkvemt pessari grein.

13. gr.
Matstimabil.

Eigi sidar en tveimur virkum dogum eftir mottoku tilkynningar skv. 12. gr. og itarlegri
upplysinga skv. 2. mgr. skal Fjarmélaeftirlitid stadfesta mottoku hennar. { stadfestingu skal
koma fram fyrir hvada dag megi venta nidurstodu Fjarmalaeftirlitsins.

Telji Fjarmalaeftirlitio ad naudsynlegt sé ad afla itarlegri upplysinga en peirra sem upp
eru taldar i 1. mgr. 12. gr. fra peim sem hyggst eignast eda auka vio virkan eignarhlut getur
pad krafid viokomandi um paer. Beidni um itarlegri upplysingar skal vera skrifleg og tilgreina
par upplysingar sem 6skad er eftir. Slik krafa skal sett fram eigi sidar en 50 virkum dégum
eftir stadfestingu tilkynningar.

Fjarmalaeftirlitio hefur 60 virka daga fra stadfestingu tilkynningar skv. 1. mgr. til ad meta
hvort pad telji pann sem hyggst eignast eda auka vio virkan eignarhlut heefan til ad fara med
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eignarhlutinn. Sé 6skad eftir vidbotarupplysingum fra vidkomandi skv. 2. mgr. batist bid
eftir upplysingum vio dagafjolda skv. 1. malsl. en p6 ekki meira en 20 virkir dagar. Fjarmala-
eftirlitinu er heimilt ad 6ska aftur eftir frekari upplysingum. Slik beioni lengir ekki framan-
greinda timafresti.

Ef sa sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut er stadsettur i riki utan EES, eda
hann Iytur ekki opinberu fjarmalaeftirliti innan EES sem verdbréfafyrirtaeki, lanastofnun eda
verdbréfasjodur, beetist bid eftir upplysingum vio dagafjolda skv. 1. malsl. 3. mgr. en p6 ekki
meira en 30 virkir dagar.

14. gr.
Mat a heefi adila.

Fjarmalaeftirlitio skal leggja mat &4 hvort adili sem hyggst eignast eda auka vid virkan
eignarhlut sinn samkveemt tilkynningu skv. 12. gr. sé hafur til ad eiga eignarhlutinn med
tilliti til varfeaerins og trausts rekstrar verdbréfafyrirtaekis ad teknu tilliti til hugsanlegra ahrifa
aoilans & verdbréfafyrirtaekio. Skal mat Fjarmalaeftirlitsins grundvallast 4 61lum eftirfarandi
atridum:

1. Ordspori adilans.

2. Orospori og reynslu pess sem mun veita verobréfafyrirtaekinu forstodu komi til pess ad
adili eignist eda auki vid eignarhlut.

3. Fjarhagslegu heilbrigdi adilans, einkum med tilliti til pess rekstrar sem verdbréfafyrir-
teekid hefur eda mun hafa med hondum.

4. Hvort verdbréfafyrirteekio uppfylli og geti haldid afram ad uppfylla varfaerniskréfur
pessara laga og eftir atvikum annarra laga, einkum laga um vidboétareftirlit med fjarmala-
samsteypum og laga um fjarmalafyrirteeki, sérstaklega hvort uppbygging samstedunnar
sem pad verdur hluti af sé pannig ad hagt sé ad hafa skilvirkt eftirlit med henni, p.m.t.
a0 logbeerum yfirvoldum sé mogulegt ad skiptast 4 skilvirkan hatt & upplysingum um
samsteduna og akvarda skiptingu abyrgodar sin & milli hvad vardar eftirlit med henni.

5. Hvortatlamegi ad fyrirhugad eignarhald tengist peningapveetti eda fjarmégnun hrydju-
verka, eda tilraun til sliks athaefis, eda geti aukid likur a sliku athaefi innan hlutadeigandi
verdbréfafyrirtekis.

Fjarmalaeftirlitinu er adeins heimilt ad hafna fyrirhugudoum kaupum pegar til pess liggja
haldbar rok 4 grundvelli viomidanna sem sett eru fram i 1. mgr. eda pegar upplysingarnar
sem adilinn veitir reynast 6fullnaegjandi. Fjarmalaeftirlitid skal hvorki setja nein fyrir fram
skilyrdi um hlutfall eignarhlutdeildar né meta fyrirhugada yfirtéku med tilliti til efnahags-
legra eda samkeppnislegra forsendna.

Fjarmalaeftirlitid skal birta opinberlega lista yfir paer upplysingar sem naudsynlegar eru
til ad framkveema matid og skal adilinn senda paer med tilkynningunni sem um getur i 1. mgr.
12. gr. Upplysingarnar sem krafist er skulu vera i réttu hlutfalli vid og lagadar ad edli adilans.
Ekki ma krefjast annarra upplysinga en peirra sem skipta mali fyrir varfernismat.

Hafi Fjarmalaeftirlitinu verid tilkynnt um tvenn eda fleiri fyrirhugud kaup eda aukningu
vid virkan eignarhlut i sama verdbréfafyrirteki skal medferd tilkynninganna fara fram 4 jafn-
réttisgrundvelli pratt fyrir akvaedi 13. gr.

Fjarmalaeftirlitio skal hafa samrad vio eftirlitsstjérnvold annarra adildarrikja vio fram-
kvaemd mats skv. 1. mgr. ef fyrirhugadur yfirtokuadili er [anastofnun, liftryggingafélag, va-
tryggingafélag, endurtryggingafélag, verobréfafyrirteeki eda rekstrarfélag verdbréfasjods med
starfsleyfi i 60ru adildarriki eda 60rum geira en peim par sem kaupin eru fyrirhugud eda
modurfélag sliks adila eda einstaklingur eda 16gadili sem hefur yfirrad yfir slikum adila.
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Fjarmalaeftirlitio skal veita eftirlitsstjornvoldum annarra adildarrikja, an astedulauss
drattar, allar upplysingar sem naudsynlegar eru eda skipta mali fyrir mat skv. 1. mgr. Fjar-
malaeftirlitio skal lata eftirlitsstjornvoldum annarra adildarrikja i té allar upplysingar sem
malid vardar ef dskad er eftir pvi, og allar naudsynlegar upplysingar ad eigin frumkvadi.

Fjarmalaeftirlitid skal i akvordun samkveaemt pessari grein tilgreina sjonarmid eda fyrir-
vara sem pad eftirlitsstjornvald, sem hefur eftirlit med fyrirhugudum kaupanda, hefur 14tid
i1j0s eda gert.

15. gr.
Nidurstada mats.

Telji Fjarmalaeftirlitid pann sem hyggst eignast eda auka vio virkan eignarhlut ekki haefan
til a0 fara med eignarhlutinn skal pad tilkynna vidkomandi par um eigi sidar en tveimur virk-
um dogum fra pvi ad nidurstada 14 fyrir. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal vera skrifleg og
rokstudd. Jafnframt er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad birta tilkynningu & vef sinum ad beidni
aoila eda a0 eigin frumkvaeoi.

Liggi nidurstada Fjarmalaeftirlitsins ekki fyrir innan pess tima sem kvedid er 4 um{ 13.
gr. skal 1itid svo 4 ad Fjarmalaeftirlitid geri ekki athugasemdir vid fyriretlanir pess sem
hyggst eignast eda auka vio virkan eignarhlut i hlutadeigandi verobréfafyrirtaeki.

16. gr.
Frestur i kjélfar heimildar Fjarmalaeftirlitsins og endurnyjun tilkynningar.
Sedlabanka fslands er heimilt ad akvarda i reglum hamarksfrest sem adili hefur til ad eign-
ast eda auka vid virkan eignarhlut i kjolfar pess a0 heimild Fjarmalaeftirlitsins par um liggur
fyrir eda timamork skv. 2. mgr. 15. gr. eru 1idin. Ad peim tima lidnum skal adili senda til-
kynningu skv. 12. gr. ad nyju. I reglunum getur Sedlabankinn tilgreint i hvada tilvikum
heimilt er ad veita lengri frest en almennt.

17. gr.
Tilkynning ekki send.

Nu tilkynnir adili sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut sinn i verdbréfa-
fyrirteeki Fjarmalaeftirlitinu ekki um fyrirhugud kaup sin eda aukningu & virkum eignarhlut,
pratt fyrir ad honum sé pad skylt skv. 12. gr., og fellur pa nidur atkvaedisréttur sem fylgir
peim hlutum sem eru umfram pad sem hann atti adur. Fjarmalaeftirlitid tilkynnir vidkomandi
verdbréfafyrirtaeki um brottfall atkveaedisréttarins fai stofnunin vitneskju um kaupin eda aukn-
inguna. Skal Fjarmalaeftirlitid krefjast pess a0 hlutadeigandi sendi inn tilkynningu i samrami
vid dkveaedi 12. gr. Geri Fjarmalaeftirlitid ekki athugasemdir vid ad vidkomandi adili eignist
eda auki vi0 virkan eignarhlut 6dlast hann atkvaedisrétt i samreemi vid eignarhlut sinn.

Berist tilkynning hlutadeigandi ekki innan fjogurra vikna fra pvi ad Fjarmalaeftirlitio
krafdist tilkynningar getur pad krafist pess a0 hann selji pann hluta eignarhlutarins sem er
umfram pad sem hann 4tti 4dur. Fjarmalaeftirlitid setur timamoérk 1 pvi skyni og skal frestur-
inn ekki vera skemmri en tveir manudir.

18. gr.
Ohcefur adili eignast hlut.
Eignist adili eda auki vid virkan eignarhlut sinn i verdbréfafyrirtaeki pratt fyrir ad Fjar-
malaeftirlitid hafi komist ad peirri nidurstéou ad hann sé ekki haefur til ad eignast eda auka
vi0 hlut sinn fellur nidur atkveedisréttur adila umfram lagmark pess hlutar sem telst virkur
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eignarhlutur. Vidkomandi adila er skylt ad selja pann hluta eignarhlutarins sem er umfram
pbao sem hann atti adur og nidurstada Fjarmalaeftirlitsins tok til. Fjarmalaeftirlitid setur tima-
mork 1 pvi skyni og skal fresturinn ekki vera skemmri en tveir manudir. Adili 6dlast fyrri
atkvaedisrétt ad s6lu lokinni.

19. gr.
Adild ad viourkenndu botakerfi fyrir fjarfesta.
Fjarmalaeftirlitid skal sannreyna a0ur en pad veitir starfsleyfi ad verobréfafyrirtaki upp-
fylli skyldur sinar samkvamt 16gum um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

20. gr.
Stofnframlag.
Fjarmalaeftirlitid skal ekki veita starfsleyfi nema verdbréfafyrirteki hafi negilegt stofn-
framlag skv. 14. gr. og 14. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, ad teknu tilliti til
peirrar fjarfestingarpjonustu og fjarfestingarstarfsemi sem starfsleyfid tekur til.

21. gr.
Almennt um skipulagskrofur.

Verobréfafyrirteki skal setja reglur og verkferla sem tryggja ad fyrirtekid, stjorn pess,
starfsmenn og einkaumbodsmenn fari ad [6gum og reglum sem um starfsemina gilda. Jafn-
framt skal verdbréfafyrirtaeki setja reglur um einkavidskipti pessara adila med fjarmalagern-
inga.

Verobréfafyrirtaki skal koma & skilvirku skipulags- og stjornunarfyrirkomulagi til ad gera
pvi kleift ad gripa til allra tilteekra radstafana til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar
skv. 32. gr. hafi neikveed ahrif & hagsmuni vidskiptavina pess.

Skipulagi verobréfafyrirtakis skal vera pannig hattad ad tryggd sé samfelld og regluleg
starfsemi og pjonusta vid vidskiptavini. [ pvi skyni skal verdbréfafyrirtaki m.a. nota videig-
andi kerfi og verkferla og hafa yfir ad rdda naudsynlegri pekkingu.

Verdbréfafyrirteki skal tryggja ad utvistun verkefna sem hafa mikilvaega pydingu fyrir
starfsemi pess auki ekki rekstrarahzttu fyrirtaekisins. Utvistun slikra verkefna er 6heimil ef
hun hefur skadleg 4hrif 4 innra eftirlit eda eftirlit Fjarmalaeftirlitsins. Verdbréfafyrirtaki ber
fulla 4byrgd 4 Gtvistudum verkefnum.

Verodbréfafyrirteeki skal hafa trausta verkferla fyrir stjornun, reikningsskil, innra eftirlit
og ahettumat fyrirtekisins og skilvirka styringu og oryggisradstafanir fyrir upplysinga-
vinnslukerfi.

Verobréfafyrirteki skal hafa oryggisferla til ad:

1. tryggja Oryggi og areidanleika adferda vid ad senda upplysingar,

2. draga eins og kostur er ur haettu a spillingu gagna og adgangi 6vidkomandi adila,
3. koma i veg fyrir leka upplysinga, og

4. tryggja trinad um gogn.

121.-27.,29.-34. 0og 38.—43. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr.,
er nanar kvedid a um skipulagskrofur verobréfafyrirtakja.

22. gr.
Voruproun og dreifing fjarmalagerninga og samsettra innstedna.
Verobréfafyrirteeki sem framleidir fjarmalagerninga sem atladir eru til s6lu til vidskipta-
vina skal koma 4, og endurskoda reglulega, voruprounarferli vegna sérhvers fjarmalagernings
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adur en peir eru settir & markad eda peim er dreift til vidskiptavina. Ferlid skal einnig taka
til verulegra breytinga & fjarmalagerningum.

[ voruprounarferli skal skilgreina tiltekinn markhop endanlegra vidskiptavina innan
vidkomandi flokks vidskiptavina fyrir hvern fjarmalagerning og tryggja ad ahattur sem
skipta mali séu metnar og ad fyrirhugud dreifing samrymist markhépnum.

Verobréfafyrirteki skal reglulega meta hvort fjarmalagerningar, sem pad byour til sélu
e0a markadssetur, henti viokomandi markhop, m.a. ad teknu tilliti til aheettu og dreifingar.

Verdbréfafyrirtaeki sem framleidir fjarmalagerninga skal veita dreifingaradilum allar vio-
eigandi upplysingar um fjarmalagerninginn og voruprounarferlid, p.m.t. um markhop fjar-
malagerningsins.

Verobréfafyrirteki sem bydur til sélu eda maelir med fjarmalagerningi sem pad framleidir
ekki sjalft skal hafa til stadar fullnaegjandi fyrirkomulag til ad afla upplysinga skv. 4. mgr.
og skilja einkenni fjarmalagerningsins og hver sé markhopur hans.

Akvedi pessarar greinar og 2.—3. mgr. 33. gr. eiga ekki vid um verdbréfafyrirtaki pegar
fjarfestingarpjonusta er veitt i tengslum vio skuldabréf sem ekki er med neina adra innbyggoa
afleidu en efndadkveedi eda pegar fjarmalagerningar eru markadssettir eda peim er dreift ein-
gongu til vidurkenndra gagnadila.

Radherra setur reglugerd med nanari reglum um vorupréun og dreifingu fjarmalagerninga
og samsettra innstaona.

23. gr.
Skraning og vardveisla gagna.

Verobréfafyrirteki skal halda skrar yfir alla fjarfestingarpjonustu sem pad veitir og alla
fjarfestingarstarfsemi sem pad stundar. Skrdrnar skulu vera fullnagjandi til ad gera Fjarmala-
eftirlitinu kleift ad sinna eftirlitshlutverki sinu og ganga ur skugga um ad verdbréfafyrirtaeki
hafi farid a0 16gum i starfsemi sinni og uppfyllt allar skyldur, p.m.t. paer sem varoda vidskipta-
vini eda mogulega vidskiptavini og heilindi markadarins.

Verobréfafyrirteki skal vardveita simtalsupptokur og 6nnur rafreen samskipti, a.m.k. pau
sem leida eda kunna ad leida til vidskipta fyrir eigin reikning eda mottoku, midlunar og fram-
kvaemdar fyrirmela vidskiptavina. Verdbréfafyrirtaeki skal gera allar tilteekar radstafanir til
a0 tryggja a0 starfsmenn og verktakar eigi adeins i slikum samskiptum med bunadi sem:

1. verdbréfafyrirtaekid letur peim 1 té, eda hefur heimilad peim ad nota, og
2. sem verdbréfafyrirteekid getur vardveitt og afritad.

Verobréfafyrirtaeki skal tilkynna vidskiptavinum um a0 simt6l og samskipti milli fyrirtaek-
isins og vioskiptavina pess sem leida eda kunna ad leioda til vidskipta verdi skrad. Negilegt
er ad slikt sé gert einu sinni, 4dur en fjarfestingarpjonusta er veitt nyjum eda nuverandi
vidskiptavini.

Verobréfafyrirtaeki er 6heimilt ad moéttaka, midla og framkvama fyrirmeeli vidskiptavina
i gegnum sima ef vidskiptavini hefur ekki verio tilkynnt fyrir fram um upptoku simtals eda
annarra bodskipta. Verdbréfafyrirteki skal tryggja, pegar vidskiptavinir koma fyrirmalum
a framfeeri 4 annan hatt, ad samskiptin fari fram 4 varanlegum midli, svo sem posti, simbréfi,
tolvuposti eda med ritun fundargerdar. I samskiptum augliti til auglitis skal rita fundargerd
eda minnispunkta. Fyrirmeeli vidskiptavina sem berast pannig skulu jafngild fyrirmeelum sem
berast um sima.

Verdbréfafyrirtaeki skal vardveita skrar samkvaemt pessari grein i a.m.k. fimm ar og
afhenda per viokomandi vidskiptavini, 6ski hann pess. Fjarmalaeftirlitinu er p6 heimilt ad
krefjast pess a0 verdbréfafyrirtaeki varoveiti skrar 1 sjo ar telji pao porf & pvi.



20

135.,72. 0g 74.~76. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr., er nanar
kvedid 4 um frekari reglur um skraningu og vardveislu gagna.

24. gr.
Vernd eigna vidskiptavina.

Verobréfafyrirtaeki skal halda fjarmalagerningum vidskiptavina tryggilega adgreindum fra
eignum fyrirtekisins. Verdbréfafyrirtaki getur adeins nytt fjarmalagerninga vidskiptavinar
fyrir eigin reikning med sérstoku sampykki hans.

Verdbréfafyrirteki skal jafnframt halda fjarmunum vidskiptavina tryggilega adgreindum
fra eignum fyrirtaekisins. Fjarmunir vidskiptavinar skulu vardveittir 4 sérstokum nafnskradoum
reikningi. Verobréfafyrirtaki sem ekki teljast lanastofnanir geta ekki nytt fjarmuni vidskipta-
vina fyrir eigin reikning.

Verdbréfafyrirteki skal ekki gera samninga vid almenna fjarfesta um framsal eignarréttar
yfir fjarhagslegri tryggingu i peim tilgangi ad tryggja eda vernda skuldir og skuldbindingar
vioskiptavina.

Radherra setur reglugerd med nanari reglum um verndun eigna vidskiptavina.

25. gr.
Almennar krofur vegna algrimsvidskipta.

Verobréfafyrirteki sem hefur med hondum algrimsvidskipti skal rdda yfir videigandi og
skilvirkum kerfum og stjorntaekjum vegna eftirlits med ahaettu. Tryggja skal ad vidskiptakerfi
séu alagspolin og bui yfir negilegri getu til ad eiga vidskipti, Iuti videigandi vioskipta-
morkum og vidskiptatakmorkunum og komi i veg fyrir sendingu rangra fyrirmela eda ad pau
ad 60ru leyti studli ad 6rdleika 4 markadi. Verdbréfafyrirtaki skal einnig rada yfir skilvirkum
kerfum og dhaettuvérnum til ad tryggja ad ekki sé unnt ad nota vidskiptakerfin i tilgangi sem
gengur gegn akvaedum MAR eda reglum pess vidskiptavettvangs sem pau tengjast.
Verobréfafyrirteekid skal hafa til stadar skilvirkt fyrirkomulag til ad halda samfellu i rekstri
vi0 bilun 1 vidskiptakerfum pess og skal sja til pess ad kerfin séu ad fullu préfud og undir
videigandi eftirliti til ad tryggja ad pau uppfylli skilyrdi pessarar malsgreinar.

Verobréfafyrirteeki sem stundar algrimsvidskipti skal tilkynna um pa starfsemi til Fjar-
malaeftirlitsins og 16gberra yfirvalda pess vidskiptavettvangs par sem pad stundar vioskiptin.

Fjarmalaeftirlitid getur farid fram 4 ad verobréfafyrirtaeki 1ati pvi 1 té, reglubundid eda
eftir porfum, lysingu 4 peim adferdum sem pad notar vid algrimsvidskipti, upplysingar um
peer vidskiptabreytur og vidskiptatakmarkanir sem gilda um kerfio, verklag vid reglufylgni
og ahaettustjornun sem tryggja a ad skilyrdi 1. mgr. séu uppfyllt auk nakvamra upplysinga
um framkvaemd profana 4 kerfum pess. Fjarmalaeftirlitid getur hvenaer sem er farid fram a
frekari upplysingar fra verdbréfafyrirtaeki um pau algrimsvidskipti sem pad stundar og pau
kerfi sem notud eru til vidskipta.

Komi fram beioni af halfu 16gbaers yfirvalds pess vioskiptavettvangs par sem algrimsvio-
skiptin eru stundud um afthendingu Fjarmalaeftirlitsins 4 upplysingum skv. 3. mgr. skal verda
vi0 peirri beidni an astaedulausrar tafar.

Verobréfafyrirtaeki skal halda skrar i tengslum vid atridi skv. 2.—3. mgr. sem skulu vera
fullnzegjandi til a0 Fjarmalaeftirlitid geti sinnt eftirliti meod pvi hvort fario sé ad videigandi
akvedum pessara laga.

Verdbréfafyrirtaeki sem stundar hationividskipti med notkun algrims skal geyma 4 vidur-
kenndu snidi nakveemar skrar i réttri timardd yfir 611 fyrirmeeli, p.m.t. afturkollud fyrirmeeli,
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framkvaemd fyrirmeli og tilbod a vidskiptavettvangi, og hafa peer til reidu fyrir Fjarmala-
eftirlitid ad beioni pess.

Verobréfafyrirteki sem starfar sem almennur fersluvisir fyrir adra skal rada yfir skilvirk-
um kerfum og stjérntekjum til ad tryggja ad stédustofnunarpjonusta sé einungis bodin adil-
um sem eru haefir og uppfylla skyr vidmid og ad videigandi krofur séu gerdar til pessara adila
til ad draga ur aheettu verobréfafyrirteekisins og markadarins. Verdbréfafyrirtaeki skal tryggja
a0 fyrir liggi bindandi skriflegur samningur milli pess og adilans vardandi helstu réttindi og
skyldur sem leida af veitingu pjonustunnar.

Sedlabanki fslands setur reglur um nanari framkvamd greinarinnar, p.m.t. um skipulags-
krofur til verobréfafyrirteekja sem stunda algrimsvidskipti.

26. gr.
Vidskiptavakt med notkun algrims.

Verobréfafyrirteeki sem stundar algrimsvidskipti i peim tilgangi a0 fylgja asetlun um vio-
skiptavakt skal, a0 teknu tilliti til seljanleika, umfangs og edlis markadarins og einkenna fjar-
malagerningsins sem vidskipti eru hofd med:

1. annast vioskiptavakt samfellt yfir tiltekinn hluta af opnunartima vidskiptavettvangs,
nema vid sérstakar adstaodur, pannig ad pad studli ad seljanleika a vidskiptavettvang-
inum a reglulegan og fyrirsjaanlegan hatt,

2. gera bindandi samning vi0 vidskiptavettvang par sem a.m.k. skyldur verobréfafyrir-
taekisins skv. 1. tolul. eru tilgreindar og

3. hafa a 6llum timum yfir ad rada skilvirkum kerfum og eftirliti til ad tryggja ad pad upp-
fylli skyldur sinar samkvemt samningnum.

Verobréfafyrirteki sem stundar algrimsvidskipti telst fylgja deetlun um vidskiptavakt
pegar fyrirtekid, sem adili ad eda patttakandi 4 einum eda fleiri vidskiptavettvangi, stundar
vioskipti fyrir eigin reikning og fylgir datlun sem byggist 4 pvi ad setja fram samtimis bind-
andi s6lu- og kauptilbod af sambeerilegri staerd og 4 samkeppnishaefu verdi 4 einum eda fleiri
vidskiptavettvangi er varda einn eda fleiri fjdrmalagerning pannig ad seljanleiki myndist 6rt
og reglubundid 4 heildarmarkadinum.

Sedlabanki {slands setur reglur um nanari framkveemd greinarinnar, p.m.t. um skipulags-
krofur til verdbréfafyrirtaekja sem stunda algrimsvidskipti i peim tilgangi ad fylgja deetlun um
vidskiptavakt.

27. gr.
Beinn rafreenn adgangur.
Verdbréfafyrirteki er 6heimilt ad bjoda beinan rafrenan adgang ad vidskiptavettvangi
nema pad radi yfir skilvirkum kerfum og stjorntaekjum sem tryggja:
1. fullnsegjandi mat & haefi vidskiptavina sem nota pjonustuna,
2. a0 komid sé i veg fyrir ad vioskiptavinir sem nota pjonustuna fari yfir videigandi fyrir
fram 4kvedin vidskipta- og lanamork,
3. ad videigandi eftirlit s¢ haft med vidskiptum vidskiptavina sem nota pjonustuna, og
4. a0 videigandi ahaettueftirlit komi i veg fyrir vidskipti sem geetu leitt til aheettu fyrir verd-
bréfafyrirtaekio sjalft, studlad ad ordleika & markaodi eda gengid gegn akvaedum MAR
eda reglum vidskiptavettvangsins.
Verdbréfafyrirtaeki sem opnar fyrir beinan rafreenan adgang ad vidskiptavettvangi skal
bera abyrgd a pvi a0 tryggja ad vidskiptavinir sem nota pjonustuna uppfylli kréfur pessara
laga og reglur vioskiptavettvangsins. Verobréfafyrirtaekio skal fylgjast med vidskiptunum til
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a0 greina brot 4 pessum reglum, ordleika i vidskiptum eda hattsemi sem kann ao fela i sér
markadssvik og tilkynna skal til Fjarmalaeftirlitsins. Verdbréfafyrirtaeki skal tryggja ao fyrir
liggi bindandi skriflegur samningur milli fyrirteekisins og vidskiptavinar vardandi helstu rétt-
indi og skyldur vegna pjonustunnar og ad fram komi ad verdbréfafyrirteekid beri abyrgd 4
grundvelli pessara laga.

Verobréfafyrirteeki sem byour upp 4 beinan rafreenan adgang ad vidskiptavettvangi skal
tilkynna um pad til Fjarmalaeftirlitsins og l6gbaers yfirvalds vidskiptavettvangsins.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad krefjast pess ad verdbréfafyrirtaekid 1ati i té, reglubundid
eda eftir porfum, lysingu & kerfum eda stjornteekjum skv. 1. mgr. og gégn sem syna fram a
a0 peim hafi verio beitt. Berist beioni par um skal Fjarmalaeftirlitid aframsenda, an astedu-
lausrar tafar, slikar upplysingar og gdgn til 16gbaers yfirvalds vidskiptavettvangsins sem vero-
bréfafyrirtekid bydur beinan rafreenan adgang ad.

Verdbréfafyrirteki skal halda fullnaegjandi skra um atridi skv. 1.-3. mgr. til ad Fjarmala-
eftirlitinu sé kleift a0 sinna eftirliti med pvi hvort farid sé a0 vioeigandi akvaedum laganna.

Sedlabanki slands setur reglur um skipulagskrofur til verdbréfafyrirtaekja sem bjoda upp
4 beinan rafrenan adgang.

28. gr.
Vidskipti @ markadstorgi fiarmdlagerninga og skipulegu markadstorgi.
Verdbréfafyrirtaeki og rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg fjarmalagern-
inga eda skipulegt markadstorg skulu:

1. Setja gagnsajar reglur og ferla fyrir sanngjorn og hndkralaus vidskipti og setja hlutlaeg
viomid fyrir skilvirka framkvaemd fyrirmeela, auk pess ad uppfylla skipulagskrofur skv.
21.-24. gr. bau skulu vidhafa trausta stjornun 4 rekstri teeknilegra kerfa, p.m.t. skilvirkra
vidbunadaraaztlana, med tilliti til ahattu vegna kerfisraskana.

2. Setja gagnsajar reglur vardandi viomio fyrir fjarmalagerninga sem hagt er ad stunda
vioskipti med i kerfum peirra.

3. Utvega nzgilegar upplysingar, eda ganga ur skugga um ad par séu adgengilegar
almenningi, til ad notendum sé kleift ad meta fjarfestingar ad teknu tilliti til pess hvers
konar notendur um raedir og tegunda gerninga i vidskiptum.

4. Setja, birta, endurskooda reglulega og innleida reglur um adgengi ad markadstorginu sem
skulu vera gagnsa&jar, &n mismununar og byggdar 4 hlutlegum vidmidum.

5. Hafa til stadar fyrirkomulag til ad skyrt greina og takast 4 vid hugsanlegar 6hagstadar
afleidingar hagsmunadarekstra fyrir rekstur markadstorgsins eda patttakendur og notendur
pess, sem komid geta upp 4 milli markadstorgsins, eigenda eda rekstraradila pess eda
verobréfafyrirteekja annars vegar og traustrar virkni markadstorgsins hins vegar.

6. Upptylla akvadi 80.—87. gr. og hafa yfir ad rada 6llum naudsynlegum skilvirkum kerf-
um, verkferlum og fyrirkomulagi i pvi skyni.

7. Upplysa adila eda patttakendur markadstorgsins skyrt um abyrgo peirra &4 uppgjori vio-
skipta sem par fara fram.

8. Gera naudsynlegar radstafanir til ad greida fyrir skilvirku uppgjori vidskipta sem fara
fram i kerfum peirra.

9. Framfylgja an tafar fyrirmeelum fra Fjarmalaeftirlitinu skv. 10. og 11. tolul. 4. mgr. 119.
gr.um ag stoova timabundid vidskipti med fjarmalagerning eda taka hann ar vidskiptum.

10. Lata Fjarmalaeftirlitinu i té itarlega lysingu & starfsemi markadstorgsins, p.m.t. upp-
lysingar um hvers konar tengsl vio eda patttoku vioskiptavettvangs eda innmidlara sem
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er i eigu verdbréfafyrirtakisins eda rekstraradila markadarins 4 markadstorginu, dsamt
skra yfir adila peirra, patttakendur og notendur.

Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna ESMA um starfsleyfi til a0 starfraekja markadstorg fjar-
malagerninga eda skipulegt markadstorg og veita ESMA adgang ad upplysingum skv. 10.
tolul. 1. mgr. sé pess 6skad.

A markadstorgi fjarmalagerninga og skipulegu markadstorgi skulu vera a.m.k. prir raun-
verulega virkir adilar eda notendur sem hver um sig hefur teekifeeri til a0 eiga samskipti vio
alla hina med tilliti til verdmyndunar.

Fari vidskipti med verdbréf, sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum markadi,
einnig fram 4 markadstorgi fjarmalagerninga eda skipulegu markadstorgi an sampykkis tt-
gefanda, er utgefanda ekki skylt ad annast fjarhagslega upplysingagjof gagnvart viokomandi
markadstorgi.

Sedlabanki {slands setur reglur um efni og form Iysingar 4 starfsemi markadstorgsins skv.
10. tolul. 1. mgr.

29. gr.
Seérkrofur til markadstorga fiarmalagerninga.

Verobréfafyrirteki og rekstraradilar markada sem starfraekja markadstorg fjarmalagern-
inga skulu setja hlutleegar reglur um framkvemd fyrirmeela i kerfinu, &samt pvi ad uppfylla
krofur skv. 21.-24. gr. og 28. gr. beim er 6heimilt ad framfylgja fyrirmalum vidskiptavinar
gegn eiginfjarmagni eda stunda jofnud eigin vidskipti. Enn fremur skulu peir gera radstafanir
til ao:

1. veranzgilega vel i stakk bunir til a0 styra dheettum sem sntia a0 markadstorginu, koma
4 videigandi radstofunum og kerfum til ad greina allar verulegar dheettur fyrir rekstur
pess og koma 4 skilvirkum radstéfunum til ad draga r peim,

2. koma & arangursriku fyrirkomulagi til ad audvelda skilvirk og timanleg lok vidskipta
sem eiga sér stad 1 kerfum pess, og

3. é4vallt sé til stadar negilegt fjarmagn til ad greida fyrir skipulegri starfsemi, ad teknu
tilliti til edlis og umfangs vidskipta sem fram fara 4 markadinum, dhattustigs og fjol-
breytileika aheetta.

Reglur skv. 4. tolul. 1. mgr. 28. gr. um adgengi ad markadstorgi fjarmalagerninga skulu
fela 1 sér skilyrodi 3. mgr. 94. gr.

Akvaedi33.—41. gr., 44.-46. gr., 1 .—4. og 6.—10. mgr. 48. gr. 0g 49. gr. gilda ekki um vio-
skipti sem fara fram samkveaemt reglum um markadstorg fjarmalagerninga milli adila eda patt-
takenda pess eda milli markadstorgsins og adila eda patttakenda pess. Adilar eda patttakendur
4 markadstorgi fjarmalagerninga skulu pd fara ad dkvedunum pegar peir framkvema fyrir-
meli fyrir hond vidskiptavina sinna i gegnum kerfi markadstorgs fjarmalagerninga.

30. gr.
Sérkrofur til skipulegra markadstorga.

Verdbréfafyrirteki og rekstraradilar markada sem starfreekja skipuleg markadstorg skulu
gera rao0stafanir til a0 koma i veg fyrir ad fyrirmaeli vioskiptavina 4 skipulegu markadstorgi
séu framkvaemd gegn eiginfjirmagni verdbréfafyrirtakisins eda rekstraradila markadarins
eda adila sem er hluti af sému samstedu eda 16gadila.

Adilum skv. 1. mgr. er heimilt ad stunda j6fnud eigin vioskipti med skuldabréf, samsettar
fjarmalaafurdir, losunarheimildir og tilteknar afleidur hafi vidskiptavinur veitt sampykki sitt
fyrir pvi. Peir skulu ekki nota jofnud eigin vioskipti til ad framkvama fyrirmeaeli vidskipta-
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vinar & skipulegu markadstorgi med afleidur sem eru stodustofnunarskyldar skv. 5. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 648/2012, sbr. 16g um afleiduvidskipti, midleega moétadila og afleiduvio-
skiptaskrar. b4 skulu peir koma 4 fyrirkomulagi til a0 tryggja ad jofnud eigin vioskipti fari
fram 1 samraemi vi0 akvaedi laga pessara.

Adilum skv. 1. mgr. er einungis heimilt ad stunda vidskipti fyrir eigin reikning, dnnur en
j6fnuo eigin vidskipti, med skuldagerninga rikis sem litill seljanleiki er med 4 markadi.

Starfsemi innmidlara og skipulegs markadstorgs skal ekki fara fram innan sama 16gadila.
Skipulegt markadstorg skal ekki tengjast innmidlara pannig ad fyrirmeali 4 einu skipulegu
markadstorgi hafi ahrif & fyrirmeeli eda tilbod hja innmidlara, og 6fugt. Skipulegt markads-
torg skal ekki tengjast 60ru skipulegu markadstorgi pannig ad fyrirmeli 4 einu skipulegu
markadstorgi hafi ahrif & fyrirmeeli 4 60ru skipulegu markadstorgi.

Adilum skv. 1. mgr. er heimilt ad fa verdbréfafyrirtaeki til ad halda 1ti sjalfstaori vio-
skiptavakt 4 skipulegu markadstorgi. Verdbréfafyrirtaeki telst ekki halda tti sjalfstaeori vid-
skiptavakt & skipulegu markadstorgi ef pad hefur ndin tengsl vid verdbréfafyrirtakid eda
pann rekstraradila markada sem starfreekir pad.

Framkvemd fyrirmeela 4 skipulegu markadstorgi skal had akvordun adila skv. 1. mgr. Slik
akvordun skal po adeins taka til pess:

1. hvort setja skuli fram eda draga til baka tilbod a skipulega markadstorginu, og/eda

2. a0 para ekki tiltekin tilbod vidskiptavinar vid onnur fyrirliggjandi tilbod i kerfinu a
akvednum tima enda sé¢ slikt { samraemi vid fyrirmeeli {rd vidskiptavini og skyldur skv.
48. gr.

I vidskiptakerfi par sem fyrirmaeli vidskiptavina eru samkeyrd geta adilar skv. 1. mgr.
akve0id hvort, hvenar og i hvada meli peir para tvo eda fleiri tilboo 1 kerfinu. Jafnframt er
peim heimilt { samraemi vid 1.—5. mgr. ad greida fyrir vidredum milli vidskiptavina i pvi
skyni ad feera saman i vidskipti vidskiptadhuga tveggja eda fleiri adila sem kann ad vera sam-
rymanlegur.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, vid mat a pvi hvort veita eigi starfsleyfi til rekstrar skipulegs
markadstorgs eda eftir porfum, ad krefjast itarlegra skyringa & pvi hvers vegna kerfid teljist
ekki geta eda geti ekki starfad sem skipulegur markadur, markadstorg fjarmalagerninga eda
innmidlari. Heimild Fjarmalaeftirlitsins 4 einnig vid pegar krafist er skyringa 4 pvi hvernig
svigram til akvorounar er nytt, sérstaklega um pau tilvik pegar tilbod er dregid til baka og
hvener og hvernig tvo eda fleiri tilbod fra vidskiptavinum verdi pérud innan markadstorgs-
ins. Enn fremur skulu adilar skv. 1. mgr. lata Fjarmalaeftirlitinu i t€ upplysingar sem skyra
notkun peirra 4 j6fnudum eigin vidskiptum. Fjarmalaeftirlitid skal fylgjast med pvi hvernig
aoilar skv. 1. mgr. stunda jofnud eigin vidskipti til ad tryggja ad pau falli undir skilgreiningu
laganna a slikum vidskiptum og pau leidi ekki til hagsmunaarekstra milli verdbréfafyrirtaekis
eda rekstraradila skipulegs markadstorgs annars vegar og vidskiptavina peirra hins vegar.

Akveadi 33.-41., 44.-46. og 48. 0g 49. gr. gilda um vidskipti 4 skipulegu markadstorgi.

II. KAFLI
Viovarandi krofur til verobréfafyrirtekja.
31. gr.
Reglulegt eftirlit med starfsleyfisskilyroum.
Verdbréfafyrirtaeki skal avallt uppfylla starfsleyfisskilyrdi samkvaemt 16gum pessum.
Verdbréfafyrirteki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu, fyrir fram ef vid 4, um allar breyt-
ingar 4 a0ur veittum upplysingum i tengslum vid starfsleyfi, par & medal upplysingum um
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stjorn eda framkvamdastjora, um fjolgun eda faekkun utibua og ef verdbréfafyrirtaeki upp-
fyllir ekki lengur skilyrdi fyrir veitingu starfsleyfis.

32. gr.
Hagsmunadrekstrar.

Verobréfafyrirtaeki skal gera allar videigandi radstafanir til ad greina og koma i veg fyrir
eOa takast 4 vid hagsmunaarekstra i tengslum vid veitingu fjarfestingar- eda vidbodtarpjon-
ustu, p.m.t. hagsmunadrekstra sem leidir af viotoku poknana eda kaupaukakerfi fyrirtekisins,
milli:

1. fyrirteekisins annars vegar, p.m.t. starfsmanna pess, einkaumbodsmanna eda adila sem
eru tengdir pvi vegna yfirrada, og vidskiptavina pess hins vegar, og
2. vidskiptavina fyrirtekisins innbyradis.

begar radstafanir skv. 2. mgr. 21. gr. og 22. gr. veita ekki fullnaegjandi vissu fyrir pvi ad
haettu 4 hagsmunaarekstrum verdi afstyrt skal verobréfafyrirteeki, 4dur en pjonusta er veitt,
upplysa vidskiptavin skyrt um almennt edli og/eda astedur hagsmunaarekstranna og hvada
radstafanir hafi verid gerdar til ad draga ar heettunni. Upplysingarnar skulu veittar 4 varan-
legum midli og vera nagilega itarlegar, med hlidsjon af pvi hvers konar vidskiptavin um
reedir, til a0 gera honum kleift ad taka upplysta akvoroun ad pvi er vardar pa pjonustu sem
hagsmunadareksturinn tengist.

[21,27.,33.,34. og 38.-43. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr.,
er nanar kvedid 4 um hagsmunaarekstra.

33. gr.
Meginreglur um vidskiptahcetti.

Verdbréfafyrirteki skal starfa heidarlega, af sanngirni og fagmennsku i samraemi vid edli-
lega og heilbrigda vidskiptahaetti og venjur vid veitingu fjarfestingar- og viobotarpjonustu,
med traverougleika fjarmalamarkadarins og hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi.

Verdbréfafyrirtaeki sem framleidir fjarmalagerninga sem etladir eru til s6lu til vidskipta-
vina skal tryggja ad gerningarnir séu pannig gerdir ad peir maeti pérfum skilgreinds markhops
endanlegra vidskiptavina innan vidkomandi flokks vidskiptavina, ad dreifingaraztlun fjar-
malagerninganna samrymist markhopnum og a0 verdbréfafyrirtaeekio geri edlilegar radstafanir
til ad tryggja ad fjarmalagerningum sé dreift til pessa tiltekna markhops.

Innan verdbréfafyrirteekja skal vera skilningur a fjirmalagerningum sem pad byour til s6lu
e0a mealir med. Meta skal hvort peir samrymist pérfum vidskiptavina med hlidsjon af mark-
hopi endanlegra vidskiptavina eins ogum getur i 22. gr. Tryggja skal ad fjarmalagerningarnir
séu adeins boonir til kaups eda melt med peim sé pad i pAgu hagsmuna vidskiptavinar.

138.-43.,58., 64., 65. 0g 67.—69. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. 1. mgr.
3. gr., er ndnar kvedid a um vioskiptahetti verdbréfafyrirtaekja.

Sedlabanki Islands getur sett reglur um edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti verdbréfa-
fyrirtaekja.

34. gr.
Upplysingar til vidskiptavina.
Verobréfafyrirtaki skal tryggja ad 61l upplysingagjof, p.m.t. markadsefni, til vidskiptavina
eda hugsanlegra vioskiptavina sé sanngjorn, skyr og ekki villandi. Markadsefni skal vera
audgreinanlegt sem slikt.



26

Verobréfafyrirtaeki skal veita vidskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum videigandi
upplysingar med godum fyrirvara um verdbréfafyrirtaekid og pjonustu pess, fjarmalagerninga
og tillagoar fjarfestingaraaetlanir, vioskiptastadi og allan kostnad og tengd gj61d. Upplysinga-
gjof skal uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

1. begar fjarfestingarradgjof er veitt verour verdbréfafyrirteeki ad upplysa vidskiptavin med
gooum fyrirvara a40ur en hin er veitt um:

a. hvort radgjofin sé 6had eda ekki,

b. hvort radgjofin byggist a viotekri eda takmarkadri greiningu 4 6likum tegundum
fjarmalagerninga og pa einkum hvort greiningin sé takmorkud vid fjarmalagerninga
sem eru gefnir Gt eda latnir i té af adila med nain tengsl eda onnur lagaleg eda
fjarhagsleg tengsl vid verobréfafyrirtakid, svo sem a grundvelli samnings, sem eru
svo ndin ad hetta er 4 ad pau dragi ur 6hadi radgjafarinnar, og

c. hvort verobréfafyrirtaekid 1ati vidskiptavinum i té reglubundid mat & pvi hvort fjar-
malagerningar, sem melt er med vid vidskiptavininn, hafi honum.

2. Upplysingar um fjarmalagerninga og tillagdar fjarfestingaraetlanir verda ad innihalda
videigandi leidbeiningar og vidvaranir um dhattur sem felast i fjarfestingum { vidkom-
andi fjarmalagerningum eda fjarfestingarazetlunum og hvort fjarmalagerningur er etlad-
ur almennum fjarfestum eda fagfjarfestum, med hlidsjon af skilgreindum markhopi i
samraemi vid 2. mgr. 33. gr.

3. Upplysingar um allan kostnad og tengd gjold verda ad taka til upplysinga er tengjast
baeoi fjarfestingar- og vidbotarpjonustu, p.m.t. radgjafarkostnad pegar vio 4, kostnad vid
fjarmalagerninginn sem meelt er med eda bodinn er til kaups og hvernig kostnadurinn
getur komio til greidslu, ad medtdldum greidslum til og fra pridja adila.

Verdbréfafyrirteeki skal hafa tiltekt samandregid yfirlit med upplysingum um allan
kostnad og gjold, p.m.t. i tengslum vid fjarfestingarpjonustu og fjarmalagerninga, sem eru
ekki tilkomin vegna undirliggjandi markadsahattu, til ad vioskiptavinur geti attad sig a
heildarkostnadi og ahrifum hans 4 uppsafnada ardsemi fjarfestingarinnar. Oski vidskiptavinur
eftir pvi skal veita upplysingar sem syna sundurlidun einstakra kostnadarpatta. begar vid &
skal lata vioskiptavinum pessar upplysingar reglubundid i té, eda a.m.k. arlega, 4 liftima fjar-
festingarinnar.

begar samningur um kaup eda s6lu 4 fjarmalagerningi kemst 4 1 gegnum fjarsélu sem
kemur 1 veg fyrir ad hagt sé ad athenda upplysingar um kostnad og gjold fyrir fram er vero-
bréfafyrirteeki heimilt ad afthenda upplysingarnar & rafrenu formi eda & pappir, ad 6sk
almenns fjarfestis, eins fljott og audio er eftir ad vidskiptin fara fram, ad pvi tilskildu ao
eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

1. vidskiptavinurinn hefur sampykkt ad taka vid upplysingunum eins flj6tt og audid er eftir
a0 vidskiptin fara fram,

2. verdbréfafyrirtaekio hefur gefid vidskiptavininum kost 4 a0 fresta vidskiptunum til ad
hann geti mottekio upplysingarnar fyrir fram, og

3. verdbréfafyrirtaekid hefur bodid vidskiptavininum ad fi upplysingarnar munnlega i
gegnum sima.

Verobréfafyrirtaeki skal tryggja ad upplysingar skv. 2. og 3. mgr. pessarar greinar og 2.—4.
mgr. 36. gr. séu settar fram a4 pann hatt ad vidskiptavinir eda hugsanlegir vidskiptavinir geti
skilid edli og ahettur fjarfestingarpjonustunnar og pa tilteknu tegund fjarmalagernings sem
bodinn er til kaups og tekio upplysta akvoroun um fjarfestingu i kjolfarid.

Verobréfafyrirtaeki skulu veita allar upplysingar samkvamt 16gunum til vidskiptavina eda
hugsanlegra vioskiptavina 4 rafreenu formi. Almennir fjarfestar, sem eftir pvi 6ska, skulu po
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fa upplysingarnar & pappir peim ad kostnadarlausu. Verdbréfafyrirteki skulu upplysa al-
menna fjarfesta og hugsanlega almenna fjarfesta um pennan rétt.

Verobréfafyrirteki skulu upplysa niverandi vidskiptavini sem eru almennir fjarfestar og
hafa fengid upplysingar sem veita skal samkvaemt pessum 16gum & pappir um ad peir muni
fa upplysingarnar 4 rafrenu formi med a.m.k. atta vikna fyrirvara. Verdbréfafyrirtaeki skulu
upplysa pessa almennu fjarfesta um aod peir hafi val um ad fa upplysingarnar afram a pappir
eda a rafrenu formi. Jafnframt skal upplysa pa um ad ef peir o6ska ekki eftir pvi innan
framangreinds tima ad fa upplysingarnar afram & pappir pa veroi per sendar 4 rafreenu formi.
Ekki parf a0 tilkynna almennum fjarfestum sem pegar fa upplysingarnar  rafreenu formi um
pennan rétt.

Greinin gildir ekki um fjarfestingarpjonustu sem bodin er sem hluti af fjarmalaafurd sem
upplysingar skal veita um a grundvelli dkvaeda 1 16gum um lan til neytenda.

136.-53., 58., 61. og 65. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr., er
nanar kvedio 4 um upplysingar til vidskiptavina.

35. gr.
Ohdd fjarfestingarradgjof.
Verobréfafyrirteeki sem veitir 6hada fjarfestingarradgjof skal upplysa vidskiptavin um pad
og uppfylla eftirfarandi skilyroi:

1. Meta negilegt urval fjolbreyttra fjdrmalagerninga 4 markadi med hlidsjon af tegund
peirra og Uitgefanda eda adilunum sem lata pa i té til ad hagt sé ad uppfylla fjarfestingar-
markmid vidskiptavinarins a vioeigandi hatt og a0 matid takmarkist ekki vid fjarmala-
gerninga sem eru gefnir Ut eda latnir 1 té af:

a. verdbréfafyrirtekinu sjalfu eda adilum sem hafa nain tengsl vid pad, eda

b. 60rum adilum sem verdbréfafyrirtaekio hefur svo nain lagaleg eda fjarhagsleg tengsl
vi0, svo sem 4 grundvelli samnings, ad haett sé vid a0 pau dragi tr 6hadi radgjafar-
innar.

2. Ekki taka vid og halda eftir poknunum, umbodslaunum eda 6drum fjarhagslegum eda
ofjarhagslegum avinningi sem pridji adili eda adili sem kemur fram fyrir hond pridja
adila greioir eda leetur i té { tengslum vid pjonustu viod vidskiptavini. Minni hattar 6fjar-
hagslegur avinningur, sem getur eflt geedi peirrar pjonustu sem vidskiptavininum er latin
ité og er i peim meeli og af peim toga ad hann kemur ekki 1 veg fyrir ad verobréfafyrir-
teekid uppfylli skyldu sina til ad vinna ad hagsmunum vidskiptavinarins, fellur ekki hér
undir og skal skyrt upplyst um hann.

38.-43.,52. 0g 53. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tlul. 1. mgr. 3. gr., er nanar
kvedio 4 um 6hada fjarfestingarradgjof.

Raoherra setur reglugerd um 6haoa fjarfestingarradgjof, svo sem um mat 4 negilegu urvali
fjarmalagerninga 4 markadi.

36. gr.
boknanir, umbodslaun og annar avinningur.

Verobréfafyrirteeki sem veitir eignastyringarpjonustu skal ekki taka vio og halda eftir
poknunum, umbodslaunum eda 60rum fjarhagslegum eda o6fjarhagslegum avinningi sem
pridji adili eda adili sem kemur fram fyrir hond pridja adila greidir eda letur 1 té 1 tengslum
vid pjonustu vid vidskiptavini. Minni hattar 6fjarhagslegur avinningur, sem getur eflt geedi
peirrar pjoénustu sem vidskiptavininum er latin i té og er i peim meeli og af peim toga ad hann
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kemur ekki i veg fyrir ad verobréfafyrirtekid uppfylli skyldu sina til ad vinna ad hagsmunum
vioskiptavinarins, fellur ekki hér undir og skal upplyst um hann & skyran hatt.

Verobréfafyrirteki telst ekki uppfylla skyldur skv. 32. gr. og 1. mgr. 33. gr. ef pad greidir
eda fer greidda poknun eda umbodslaun, eda pad letur i té eda pvi er latinn 1 té€ 6fjarhags-
legur avinningur i tengslum vid fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu af halfu adila 68rum en
vidskiptavininum eda fulltria hans, nema greidslan eda avinningurinn:

1. sétil pess fallinn ad efla geedi viokomandi pjonustu vid vidskiptavininn, og

2. komi ekki 1 veg fyrir a0 verdbréfafyrirteekio starfi heidarlega, af sanngirni og fag-
mennsku i samraemi vid hagsmuni vidskiptavina pess.

Verobréfafyrirtaeki skal, adur en pjonusta er veitt, upplysa vidskiptavini skilmerkilega og
dadgengilegan, nakveman og skiljanlegan hatt um tilvist, edli og fjarhaeo greioslu eda avinn-
ings skv. 2. mgr. Ef ekki er unnt a0 tilgreina fjarhaedina med vissu, skal upplysa hvada adfero
er notud til Gtreiknings & henni. Verdbréfafyrirteki skal enn fremur, pegar vid &, upplysa
vidskiptavini um hvernig poknunum, umbodslaunum og fjarhagslegum eda 6fjarhagslegum
avinningi sem tekid er vio i tengslum vid veitingu fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu, er
komio til vidskiptavina.

Greiosla eda avinningur, sem gerir verdbréfafyrirtaeki kleift ad veita eda er naudsynlegur
vegna veitingar fjarfestingarpjonustu, svo sem vorslu-, uppgjors- og vidskiptakostnadur,
eftirlitsgjold eda kostnadur vegna 16gfraedipjonustu sem getur ekki, edli sinu samkvamt,
hindrad verdbréfafyrirtaki i ad starfa af heidarleika, sanngirni og fagmennsku pannig ad pad
samremist hagsmunum vidskiptavina pess, fellur ekki undir krofur 2. mgr.

Greining fra pridja adila sem latin er verdbréfafyrirtaeki i té sem veitir fjarfestingarpjon-
ustu eda viobotarpjonustu telst uppfylla krofur skv. 1. mgr. 33. gr. ef:

1. gerdur hefur verid samningur 4 milli verdbréfafyrirtaekisins og adilans sem leggur til
greiningu adur en vidskipti fara fram eda greining er latin i té par sem samsett gjold og
greioslur, fyrir framkvemd vidskipta og greiningar, eru brotin nidur pannig ad fram
komi hvad sé vegna greininga,

2. verdbréfafyrirtaekid upplysir vidskiptavini sina um samsettar greidslur fyrir framkvaemd
vidskipta og greiningar til pridja adila sem laetur greiningu i té, og

3. greiningin vardar utgefendur sem hafa markadsvirdi sem hefur ekki fario yfir 1 milljard
evra (EUR), 4 sidustu 36 manudum adur en greiningin er latin 1 t€, midad vid uppgefin
tilbod 1 lok ars pau ar sem ttgefandinn var skradur 4 markad eda 4 grundvelli eiginfjar
pau reikningsar sem hann var ekki skradur & markad.

Til greininga i skilningi pessarar greinar telst greiningarefni og -pjonusta i tengslum vid
einn eda fleiri fjirmalagerninga eda adrar eignir, eda utgefendur eda hugsanlega utgefendur
fjarmalagerninga, eda greiningarefni og -pjoénusta sem tengist ndid dkvednum idnadi eda
markadi ad pvi leyti sem pad felur i sér alit 4 fjarmalagerningi, eign eda utgefanda i peim
10nadi eda 4 peim markaoi.

Til greininga teljast einnig greiningarefni og -pjonusta sem:

1. leynt eda ljost maelir med eda leggur til fjarfestingarazetlun og veitir rokstutt alit um
navirdi eda framtidarvirdi eda framtidarverd fjarmalagernings eda eignar, eda ad 6d0ru
leyti felur i sér greiningu eda eigid mat og kemst ad nidurstodu byggori 4 nyjum eda
eldri upplysingum sem geetu verid notadar til ad moéta fjarfestingarazetlun, og

2. skiptir mali og getur gefid verobréfafyrirteekinu moguleika 4 ad taka betri fjarfestingar-
akvardanir fyrir hond vidskiptavinarins sem greidir fyrir greiningarnar.

Raodherra setur reglugerd um pdoknanir, umbodslaun og annan avinning.
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37. gr.
Kaupaukakerfi og starfslokasamningar verdbréfafyrirtekja.

Verobréfafyrirteki sem veitir vidskiptavinum fjarfestingarpjonustu skal sja til pess ad pad
hvorki umbuni starfsménnum sinum né meti frammistodu peirra pannig ad pad stangist 4 vid
skyldu pess ad starfa med hagsmuni vidskiptavina sinna a0 leidarljosi. Sérilagi skal pad ekki
setja fram kaupaukakerfi, solumarkmid eda annad sem gaeeti buid til hvata fyrir starfsmenn
til ad maela med tilteknum fjarmalagerningi vio almennan fjarfesti pegar verobréfafyrirtaekio
gaeti bodid vidkomandi annan fjarmalagerning sem mundi pjona pérfum hans betur.

Um kaupaukakerfi og starfslokasamninga verdbréfafyrirteekja fer ad 60ru leyti skv. 57.
gr.aog 57. gr. b, sbr. 4. mgr. 25. gr., laga um fjarmalafyrirtaeki.

[ 27. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid 4 um
reglur um kaupaukakerfi og starfslokasamninga verobréfafyrirtaekis samkvamt pessari grein.

38. gr.
Pakkar.

Bjodi verdbréfafyrirteki fjarfestingarpjonustu dsamt annarri voru eda pjonustu sem hluta
af pakka eda gerir pad ad skilyrdi a0 fjarfestingarpjonustan sé keypt sem hluti af akvednum
pakka skal pad upplysa vidskiptavini um hvort hagt sé ad kaupa einstaka hluta pakkans og
geta 14tio 1 té sundurlioud gdgn um kostnad og gjold vegna hvers og eins hluta hans.

Verdbréfafyrirtaeki skal gefa vidunandi lysingu & 6likum hlutum pakka og hvernig samspil
peirra breytir ahettunni pegar liklegt er ad ahatta sem leidir af pakkanum sem bodinn er
almennum fjarfesti sé 6lik peim ahattum sem felast i einstokum hlutum.

39. gr.
bekking og heefni einstaklinga sem lata i té upplysingar
um fjarmalagerninga og pjonustu.

Verobréfafyrirteki skal tryggja a0 einstaklingar sem veita fjarfestingarradgjof, upplys-
ingar um fjdrmalagerninga eda fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu fyrir hond verdbréfafyrir-
taekisins bui yfir naudsynlegri pekkingu og haefni til ad uppfylla skyldur skv. 33.-38. og
44.-46. gr.

Fjarmalaeftirlitio getur 6skao eftir pvi ad verdbréfafyrirtaeki syni fram 4 hvernig pessar
krofur eru uppfylltar. Fjarmalaeftirlitio skal birta vidmio til ad meta pekkingu og hafni.

40. gr.
Verobréfaréttindi.

Starfsmenn verdbréfafyrirtaekis, sem hafa umsjon med daglegri starfsemi i tengslum vid
fjarfestingarpjonustu og fjarfestingarstarfsemi eda veita fjarfestingarradgjof, skulu hafa verd-
bréfaréttindi.

Radherra veitir verobréfaréttindi. Til pess a0 60last slik réttindi parf ad standast sérstakt
prof, sbr. 41. gr., og heldur rdduneytid skra yfir pa sem hafa réttindin. Adeins peim sem eru
a skranni er heimilt ad visa til eda gefa 4 annan hatt til kynna ad peir hafi verdbréfaréttindi.

I tengslum vid veitingu starfsleyfis sem verdbréfafyrirtaki ber verdbréfafyrirtaeki ad til-
kynna Fjarmalaeftirlitinu um starfsmenn skv. 1. mgr. Verobréfafyrirteki ber ad halda upp-
feerdan lista yfir pa starfsmenn. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita allt ad sex manada frest
fyrir nyja starfsmenn verdbréfafyrirtekis til ad 6dlast verdbréfaréttindi og pa sem purfa
vegna breytinga i starfi a0 hafa verobréfaréttindi, t.d. vegna stoouhakkunar, ef sérstakar
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astedur mela med pvi. Sott skal um slika undanpagu til Fjarmalaeftirlitsins. Sedlabanka
fslands er heimilt ad setja nanari reglur um framkvamd pessarar malsgreinar.

beim sem hafa 60last verdbréfaréttindi er skylt ad saekja reglulega endurmenntun sem
tryggir ad peir vidhaldi fredilegri pekkingu, faglegri hefni og gildum. Radherra dkvedur i
reglugerd pann fjolda klukkustunda sem vidkomandi parf ad verja i endurmenntun & hverju
priggja ara timabili til ad viohalda réttindum sinum sem skal a0 hamarki vera niu klukku-
stundir vegna verobréfaréttinda. Endurmenntunartimabil peirra sem hafa 60last réttindi hefst
1. jantiar 4rid eftir ad pau voru veitt. Peir sem hafa réttindi samkvamt pessari grein skulu
halda skra um endurmenntun i samraemi vid akvordun profnefndar verdbréfavioskipta.

Hafi sa sem 60last hefur réttindi ekki lokid endurmenntun skv. 4. mgr. innan tilskilins
frests er radherra heimilt ad fella nidur réttindi hans.

41. gr.
Prof og profnefnd.

Profnefnd verobréfaréttinda hefur umsjon med verdbréfaréttindaprofi skv. 40. gr. sem ad
jafnadi skal haldid einu sinni 4 4ri. Radherra skipar profnefnd til fjogurra ara i senn. Akvard-
anir profnefndar eru endanlegar 4 stjornsyslustigi.

Profnefnd verobréfaréttinda er heimilt ad fela 6hadum adilum ad gefa einkunn fyrir prof-
urlausn. P4 getur préfnefnd skipad profdomara til ad endurskooda urlausn proftaka. Til ad
standa straum af kostnadi vid framkvaemd profa skulu proftakar greida gjald sem rddherra
akveour.

Raodherra setur reglugerd um skipan profnefndar og framkvaemd verobréfaréttindaprofs,
par & meodal um profkrofur, profgreinar, lagmarksarangur til ad standast prof og heimildir til
ad veita undanpagur fra einstékum hlutum sliks profs eda profi i heild, og heimild prof-
nefndar til a0 rada starfsmann til ad hafa umsjon med undirbuningi og framkvaemd proéfa og
namskeida.

42. gr.
Safnskraning.

Verobréfafyrirtaki getur sott um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad varoveita fjarmalagern-
inga i eigu vioskiptavina sinna 4 safnreikningi og taka vid greidslum fyrir hond vidskiptavina
sinna fra einstdkum utgefendum fjarmalagerninga enda hafi verdbréfafyrirtaekid gert viod-
skiptavini grein fyrir réttarahrifum pess og hann veitt sampykki sitt. Verobréfafyrirtaeki ber
a0 halda skra yfir hlut hvers vidskiptavinar fyrir sig samkvamt pessari grein.

Komi til pess ad bu verobréfafyrirtekis sé tekid til gjaldprotaskipta eda greidslustéovun
sampykkt, fyrirteekinu sé slitio eda samberilegar rddstafanir gerdar getur vidskiptavinur a4
grundvelli skrar skv. 1. mgr. tekid fjarmalagerninga sina ut af safnreikningi enda sé ekki
agreiningur um eignarhald.

Raodherra setur reglugerd um safnskraningu, p.m.t. um skilyrdi heimildar til ad skra fjar-
malagerninga a safnreikning, audkenningu safnreiknings, upplysingar um fjolda eigenda ad
safnreikningi, audkenni vidskiptamanna ad baki safnreikningum og upplysingagjof til Fjar-
malaeftirlitsins.

43. gr.
Framsalsaritun.
Verobréfafyrirteki er heimilt ad framselja framseljanlega fjarmalagerninga i nafni vio-
skiptavinar sins hafi pad fengid til pess skriflegt umbod. Framsalsaritun verdbréfafyrirtaekis
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telst ekki slita framsalsrdd pott umbod til pess fylgi ekki framseljanlegum fjarmalagerningi
enda sé pess getio i framsalsaritun ad gerningurinn sé framseldur samkvemt vardveittu um-
bodi. Verdbréfafyrirtaekinu ber ad vardveita umbod svo lengi sem réttindi eru byggo 4 gern-
ingnum sem framseldur hefur verid &4 pennan hatt. Skylt er a0 lata kaupanda gerningsins 1 té
samrit umbodsins krefjist hann pess.

Verobréfafyrirteeki sem byour upp a vorslu framseljanlegra fjarmalagerninga er heimilt
a0 varOveita framsalsaritanir skv. 1. mgr. i sérstakri skra medan gerningurinn er i vorslu pess
enda séu slikar framsalsaritanir feerdar inn a bréfid pegar pad hverfur Gr vorslu verdbréfa-
fyrirteekisins. Verobréfafyrirteeki sem hyggst nyta sér pessa heimild ber ad afla sér sampykkis
Fjarmalaeftirlitsins fyrir fyrirkomulagi vorslu og pvi upplysingakerfi sem fyrirhugad er ad
nota.

Vidskiptavinur sem veitt hefur verdbréfafyrirtaeki umbod skv. 1. mgr. getur ekki beint
krofum ad framsalshafa meo stod i heimildarskorti verdbréfafyrirtaekisins nema umbod pess
til framsals hafi synilega verid 6fullnaegjandi.

44. gr.
Mat a heefi.

Verobréfafyrirteki skal, pegar pao veitir fjarfestingarradgjof eda annast eignastyringu,
meta hvort vara eda pjonusta hafi vidskiptavini eda hugsanlegum vidskiptavini med pvi ad
afla naudsynlegra upplysinga um:

1. reynsluogpekkingu vidskiptavinar & svidi fjarfestinga sem mali skiptir fyrir vidkomandi
tegund voru eda pjonustu,

2. fjarhagsstodu vidskiptavinar, p.m.t. um getu hans til ad meta tapi, og

3. fjarfestingarmarkmid vidskiptavinar, p.m.t. dhattupol hans.

Upplysingar sem verdbréfafyrirteeki aflar skv. 1. mgr. skulu gera pvi kleift ad veita vid-
skiptavini eda hugsanlegum vidskiptavini radleggingu um voru eda pjonustu sem heefir
honum. Verobréfafyrirteeki skal gaeta sérstaklega ad pvi ad varan eda pjonustan samraemist
ahaettupoli og getu vidskiptavinar til ad maeta tapi.

Verdbréfafyrirteki sem veitir fjarfestingarradgjof par sem meaelt er med pakka skv. 38. gr.
skal tryggja ad hann heefi vidskiptavini.

begar verdbréfafyrirtaeki veitir fjarfestingarradgjof eda eignastyringarpjoénustu sem felur
i sér skipti 4 fjarmalagerningum skal pad afla sér naegilegra upplysinga um fjarfestingu vio-
skiptavinarins og leggja mat & avinning og kostnad pess ad skipta it fjarmalagerningum.
Verobréfafyrirteki skal, pegar pad veitir fjarfestingarradgjof, upplysa vioskiptavininn um
hvort avinningur vid ad skipta ut fjarmalagerningum vegi pyngra en kostnadurinn.

Nanar er kvedid 4 um mat a haefi 1 54. og 55. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2.
tolul. 1. mgr. 3. gr.

45. gr.
Mat a tilhlydileika.

Verdbréfafyrirteki sem veitir fjarfestingarpjonustu sem fellur ekki undir 44. gr. skal afla
upplysinga fra vidskiptavini eda hugsanlegum vidskiptavini um pekkingu og reynslu hans
a4 svioi fjarfestinga sem mali skiptir fyrir viokomandi tegund voru eda pjonustu til ad geta
metid hvort hun sé tilhlydileg fyrir hann.

Vid mat & pakka skv. 38. gr. skal litid til pess hvort hann sé tilhlydilegur fyrir vidskipta-
vin.
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Telji verdbréfafyrirteeki 4 grundvelli upplysinga skv. 1. mgr. ad vidkomandi vara eda
pjonusta sé ekki tilhlydileg fyrir vidskiptavin eda hugsanlegan vidskiptavin skal pad upplysa
hann um pad. Heimilt er ad veita slika viovorun 4 st6dludu formi.

Veiti vidskiptavinur eda hugsanlegur vidskiptavinur 6fullkomnar upplysingar um pekk-
ingu og reynslu eda laetur alfarid hja lida ad veita upplysingar skv. 1. mgr. skal verdbréfa-
fyrirteeki upplysa hann um ad pad geti ekki lagt mat 4 hvort viokomandi vara eda pjonusta
s¢ tilhlyoileg fyrir hann. Heimilt er ad veita slika viovorun a st6dludu formi.

Verobréfafyrirteki er heimilt ad veita fjarfestingarpjonustu an pess ad afla upplysinga eda
framkvaema mat & tilhlydileika skv. 1. mgr. ad pvi gefnu ad i pjonustunni felist eingéngu
framkvaemd eda moéttaka og midlun fyrirmaela vidskiptavina med eda an viobotarpjonustu,
a0 undanskildum lanveitingum skv. b-1i0 66. tolul. 1. mgr. 4. gr. 60rum en pegar sampykkt-
um lanum vidskiptavina, p.m.t. yfirdrattarheimildum, og 61l eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

1. Pbjonustan vardi einhverja eftirtalinna fjarmalagerninga:

a. hlutabréf sem tekin hafa verio til vidskipta & skipulegum markadi innan EES eda a
sambarilegum markadi pridja lands eda & markadstorgi fjarmalagerninga, ad undan-
skildum hlutabréfum i sj6dum sem eru ekki verobréfasjodir og hlutabréfum med inn-
byggori afleidu,

b. skuldabréf eda annars konar verobréfada skuld sem tekin hefur verio til vidskipta a
skipulegum markadi innan EES eda 4 samberilegum markadi pridja lands eda a
markadstorgi fjarmalagerninga, ad undanskildum peim sem hafa innbyggda afleidu
eda fela i sér samsetningu sem gerir vidskiptavini erfitt um vik ad skilja dhattu sem
peim fylgja,

¢. peningamarkadsgerninga, ad undanskildum peim sem hafa innbyggoa afleidu eda
fela 1 sér samsetningu sem gerir vidskiptavini erfitt um vik med ad skilja dhaettu sem
peim fylgja,

d. hlutdeildarskirteini i verobréfasjooum, p6 ekki i afleidutengdum verdbréfasjodum
skv. 1. mgr. 36. gr. reglugerdar framkvamdastjérnarinnar (ESB) nr. 583/2010, sbr.
reglugerd nr. 983/2013 um gildistoku reglugerdar framkvaemdastjornarinnar nr.
583/2010 um framkvamd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi
er varoar lykilupplysingar fyrir fjarfesta og skilyrdi sem skulu uppfyllt pegar lykil-
upplysingar fyrir fjarfesta eda lysingin er 16g0 fram 4 varanlegum midli 60rum en
pappir eda vefsetri,

e. samsettar innstedur, ad undanskildum peim sem fela i sér samsetningu sem gera vio-
skiptavini erfitt um vik ad atta sig a dvissu um avoxtun eda kostnad vid lokun fyrir
lokadagsetningu, eda

f. adra einfalda fjarmalagerninga.

2. bjonustan sé veitt ad frumkvaedi vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinar.

3. Vioskiptavinur eda hugsanlegur vidskiptavinur hafi verio skilmerkilega upplystur um
a0 verdbréfafyrirteki sé 6skylt a0 meta hvort fjarmalagerningurinn eda pjonustan sé
tilhlyodileg og af peim s6kum njéti hann ekki samsvarandi verndar videigandi reglna um
vidskiptahetti. Heimilt er ad veita slika vidvorun & st6oludu formi.

4. Verobréfafyrirteekid uppfylli skyldur sinar um radstafanir vegna hagsmunaarekstra skv.
32. gr.

Markadur i pridja landi skal talinn samberilegur skipulegum markadi i skilningi a- og b-
lidar 1. t6lul. 5. mgr. hafi jafngildisakvordun par um verid tekin upp i EES-samninginn.
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Um mat 4 tilhlydileika og veitingu fjarfestingarpjonustu an pess ad afla upplysinga eda
framkvema mat & tilhlyoileika er ndnar kvedid & um i 55.-57. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr.

46. gr.
Samningar og upplysingagjof til vidskiptavina.

Verobréfafyrirteki skal halda skra yfir alla samninga sem gerdir eru vid hvern vidskipta-
vin pess sem innihalda akveaedi um réttindi og skyldur 1 vidskiptum adila. Heimilt er ad fella
inn i samning akvaodi um réttindi og skyldur adila med tilvisun til réttarreglna eda skjala sem
eru adgengileg vioskiptavini.

Verobréfafyrirteki skal 1ata vidskiptavinum i té fullnaegjandi upplysingar um veitta pjon-
ustu 4 varanlegum midli. Upplysingagjof pessi skal m.a. fela i sér reglubundnar tilkynningar
til vidskiptavina med hlidsjon af peirri tegund fjarmalagerninga sem pjonustan vardar, hversu
floknir peir eru og edli peirrar pjonustu sem er veitt. Pegar vid 4 skulu upplysingarnar taka
til kostnadar sem tengist vidskiptunum og/eda pjénustunni.

begar verobréfafyrirteki veitir almennum fjarfesti fjarfestingarradgjof skal pad, 4dur en
vidskipti eiga sér stad, athenda honum yfirlysingu um mat 4 haefi 4 varanlegum midli par sem
tilgreint er hvada fjarfestingarradgjof hefur verio veitt og hvernig hun samramist aherslum,
markmidum og 60rum porfum hans.

begar gerdur er samningur um kaup eda s6lu 4 fjarmalagerningi meo fjarsdlu sem kemur
i veg fyrir ad haegt sé ad afthenda yfirlysingu um hefi fyrir fram er verdbréfafyrirteekinu
heimilt ad afthenda skriflega yfirlysingu um hefi 4 varanlegum midli um leid og vidskipta-
vinurinn hefur skuldbundid sig meo slikum samningi, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyroi
séu uppfyllt:

1. vidskiptavinurinn hefur sampykkt ad taka vid yfirlysingu um hefi eins fljott og audid
er eftir a0 vidskiptin fara fram, og

2. verdbréfafyrirtaekio hefur gefid vidskiptavininum kost 4 a0 fresta vidskiptunum til ad
hann geti moéttekid yfirlysingu um heefi fyrir fram.

begar verobréfafyrirtaeki annast eignastyringu eda hefur upplyst vidskiptavin um ad pad
muni framkvema reglubundid mat 4 heaefi, skal matid innihalda uppferda yfirlysingu um
hvernig fjarfestingin samraemist aherslum, markmidum og 6drum poérfum hins almenna
fjarfestis.

Akvaedi 44.-46. gr. eiga ekki vid i peim tilvikum sem fjarfestingarpjonusta er veitt i
tengslum vid fasteignalan til neytanda skv. a-1i0 4. tolul. 4. gr. laga um fasteignalan til neyt-
enda, nr. 118/2016, og pjonustan er forsenda pess ad 1anid sé veitt, ad pvi gefnu ad lansheefis-
og greidslumat vegna lansins hafi pegar verio framkvaemt.

Um samninga og upplysingagjof til vidskiptavina er nanar kvedid 4 um i 56., 59.-63. og
73. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr.

47. gr.
Veiting bjonustu fyrir milligongu pridja adila.

Verobréfafyrirteki sem tekur vio fyrirmaelum um ad framkvema fjarfestingar- eda vio-
botarpjonustu fyrir hond vidskiptavinar fra 60ru verdbréfafyrirtaeki er heimilt ad reida sig a
upplysingar fra hinu sidarnefnda um vidskiptavininn og rddleggingar sem pad hefur veitt
honum.
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Verdbréfafyrirtaeki sem sendir fyrirmeeli skv. 1. mgr. ber abyrgd 4 ad upplysingar séu
heildstedar og nakvemar og ad radleggingar sem veittar hafa verid vioskiptavininum hafi
honum.

Verobréfafyrirteeki sem tekur vid fyrirmelum skv. 1. mgr. ber abyrgd a ad framkvaemd
pjonustu og vidskipta sé i samrami vid akvaedi pessa pattar.

48. gr.
Besta framkvemd.

Verdbréfafyrirteki skal vio framkvemd fyrirmeela leita allra leida til ad na bestu mogu-
legu nidurstddu fyrir vidskiptavin ad teknu tilliti til verds, kostnadar, hrada, likna 4 a0 af vio-
skiptum og uppgjori verdi, umfangs, edlis eda annarra patta sem mali skipta. Mzaeli vidskipta-
vinur hins vegar fyrir um akveodna framkvemd skal fylgja fyrirmalum hans.

begar verobréfafyrirteeki framkvaemir fyrirmaeli fyrir hond almenns fjarfestis skal akvarda
bestu mogulegu nidurstodu Ut fra heildargreidslu, p.e. verds fjarmalagernings auk kostnadar
vi0 framkvaemd. Innifalinn skal allur kostnadur vidskiptavinar sem er beinlinis tengdur fram-
kvemd fyrirmela, p.m.t. poknanir.

[ pvi skyni ad na fram bestu mogulegu nidurstodu fyrir vidskiptavin skv. 1. mgr. skal
verdbréfafyrirteki, ef haegt er ad framkvama fyrirmeli 4 fleiri en einum vidskiptastad, meta
og bera saman pa nidurstdou sem haegt veri ad na fyrir vidskiptavin 4 sérhverjum vidskipta-
stad sem tilgreindur er i stefnu verdbréfafyrirtakis um framkvemd fyrirmzla. { matinu skal
tekid tillit til poknana verdbréfafyrirtakisins sjalfs og pess kostnadar sem hlyst af fram-
kvaemd fyrirmaela 4 hverjum vidskiptastad fyrir sig.

Verobréfafyrirteki skal ekki taka vid endurgjaldi, afslatti eda 6fjarhagslegum avinningi
fyrir ad beina fyrirmalum vidskiptavinar til tiltekins vidskiptavettvangs eda vidskiptastadar,
sem veri andstaett krofum um radstafanir vegna hagsmunaarekstra eda umbunar skv. 1.-3.
mgr. pessarar greinar, 2. mgr. 21. gr., 22. gr. og 32.-38. gr.

Vidskiptavettvangar og innmidlarar skulu, a.m.k. einu sinni 4 ari, gera adgengileg almenn-
ingi an endurgjalds gégn i formi skyrslu vardandi gadi framkvaemdar vidskipta med fjar-
malagerninga sem falla undir vidskiptaskyldu skv. 23. og 28. gr. MiFIR. Vidskiptastadir
skulu einnig gera adgengilegar almenningi slikar skyrslur um fjarmalagerninga sem ekki falla
undir vioskiptaskylduna. Skyrslurnar skulu innihalda upplysingar um verd, kostnad, hrada
og likur 4 vidskiptum fyrir einstaka fjadrmalagerninga. Verobréfafyrirteki skal 1 kjolfar vio-
skipta upplysa vidskiptavin um pad hvar pau voru framkvamd.

Verobréfafyrirtaeki skal hafa til stadar skilvirkar radstafanir til ad fullneegja skyldum skv.
1.-3. mgr. Sér i lagi skal verObréfafyrirtaeki hafa til stadar stefnu um framkvamd vidskipta-
fyrirmaela sem gerir pvi kleift ad na bestu mogulegu nidurstédu fyrir vidskiptavini sina. I
henni skulu koma fram, ad pvi er vardar hvern flokk fjarmalagerninga, upplysingar um pa
vioskiptastadi sem verobréfafyrirteeki notar til a0 framkveaema fyrirmeeli vidskiptavina sinna
og pa patti sem hafa ahrif 4 val vidskiptastadar. [ stefnunni skal a.m.k. tilgreina pa vid-
skiptastadi sem gera verdbréfafyrirtaekinu kleift ad nd ad jafnadi bestu moégulegu nidurstdou
vid framkvemd fyrirmaela vidskiptavina. Verdbréfafyrirteki skal veita vioskiptavinum sinum
videigandi upplysingar um stefnu sina um framkvamd vidskiptafyrirmaela og afla fyrir fram
sampykkis peirra 4 henni. [ upplysingunum skal greina skilmerkilega, nzgilega itarlega og
4 pann hatt a0 audskilio sé fyrir vidskiptavin hvernig verobréfafyrirteekid muni framkvama
vidskiptafyrirmeelin.

begar stefna um framkvamd fyrirmela skv. 6. mgr. byour upp 4 pann moguleika ao fyrir-
meeli vioskiptavina séu framkvamd utan vidskiptavettvangs skal verdbréfafyrirtaeki upplysa



35

vidskiptavini sina sérstaklega um pann mdguleika. Verobréfafyrirteeki skal afla fyrir fram
sérstaks sampykkis vidskiptavina adur en fyrirmeeli peirra eru framkvamd utan vidskiptavett-
vangs. Sampykkid getur verid annadhvort almennt eda ad pvi er vardar einstok vidskipti.
Verobréfafyrirteki sem framkvamir fyrirmeeli vidskiptavinar skal arlega titbua og birta
opinberlega, fyrir hvern flokk fjarmalagerninga, yfirlit um fimm helstu vidskiptastadi med
tilliti til umfangs vidskipta sidastlioid ar og upplysingar um gedi framkvamdar.
Verobréfafyrirteki sem framkvemir fyrirmaeli vidskiptavina skal hafa eftirlit meo skil-
virkni pess fyrirkomulags og stefnu sem pau setja um framkvemd fyrirmela til ad geta greint
annmarka og bett ur peim, eins og vid 4. Pad skal einkum meta reglulega hvort vidskipta-
kerfin, sem eru hluti af stefnu pess um framkvaemd fyrirmala, veiti bestu moégulegu nidur-
stoou fyrir vidskiptavininn eda hvort pau purfi ad gera breytingar 4 fyrirkomulagi sinu viod
framkvemd fyrirmala, m.a. med hlidsjon af upplysingum sem birtar eru skv. 5. og 8. mgr.
Verodbréfafyrirteeki skal tilkynna vidskiptavinum sinum um verulegar breytingar 4 fyrir-
komulagi sinu og stefnu um framkvamd fyrirmala.
Verobréfafyrirteki skal geta synt fram 4, ad beidni vidskiptavinar, ad pad hafi framkvemt
fyrirmeeli hans 1 samreemi vid stefnu fyrirtekisins um framkvemd fyrirmela skv. 6. mgr.
Um bestu framkvemd er nanar kvedio aumi 64.—66. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr.
2. tolul. 1. mgr. 3. gr.

49. gr.
Medferd fyrirmeela vioskiptavina.

Verobréfafyrirtaeki skal hafa til stadar verkferla og fyrirkomulag par sem kvedid er 4 um
skjota og sanngjarna framkvamd fyrirmaela vidskiptavina samanborio vid fyrirmaeli annarra
vidskiptavina og vidskiptahagsmuni verdbréfafyrirtekisins.

Verdbréfafyrirtaeki skal framkvama fyrirmeli vidskiptavina, sem eru sambeerileg, i peirri
r60 sem pau berast.

Ef skilyrt fyrirmali vidskiptavinar vegna hlutabréfa sem eru i vidskiptum & vidskipta-
vettvangi eru ekki framkvaemd jafnskjott og pau berast vid rikjandi markadsadstedur skal
verdbréfafyrirteeki, nema vidskiptavinur meli fyrir um annad, gera radstafanir til ad pau veroi
framkvaemd eins skjott og mogulegt er med pvi ad birta pau samstundis pannig ad pau séu
a0gengileg 60rum markadsadilum. Verobréfafyrirteki getur fullnaegt pessari skyldu med
midlun fyrirmalanna til vidskiptavettvangs.

Fjarmalaeftirlitid getur veitt undanpagu fra skyldu skv. 3. mgr. ad birta skilyrt fyrirmeeli
sem eru 6évenju umfangsmikil samanborid vid venjulega markadsstaerd i skilningi 4. gr.
MiFIR.

Um medferd fyrirmela vidskiptavina er ndnar kvedid aumi67.-70. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr.

50. gr.
Einkaumbodsmenn.

Verdbréfafyrirtaeki er heimilt ad tilnefna einkaumbodsmenn til ad kynna pjonustu pess,
stofna til vidskipta eda taka & moti fyrirmeelum fra vidskiptavinum eda hugsanlegum vio-
skiptavinum og midla peim, selja fjarmalagerninga og veita fjarfestingarraogjof.

Verdbréfafyrirtaeki sem veitir pjonustu fyrir milligdngu einkaumbodsmanna ber fulla og
otakmarkada abyrgd a adgerdum og vanrekslu peirra pegar peir starfa 4 vegum pess. Einka-
umbodsmonnum er skylt ad gera vioskiptavinum grein fyrir i umbodi hvers peir starfa.
Einkaumbodsmdnnum er 6heimilt ad taka vid fjarmunum fra vidskiptavinum.
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Verdbréfafyrirteki skulu hafa eftirlit med ad einkaumbodsmenn peirra:

1. hafi gott ordspor,

2. hafi vioeigandi almenna, vidskiptalega og faglega pekkingu,

3. hafihafitil ad geta veitt fjarfestingar- eda viobodtarpjonustu eda greint vidskiptavini eda
hugsanlegum vidskiptavini ndkvaemlega fra 6llum videigandi upplysingum vardandi
fyrirhugada pjonustu, og

4. starfi i samraemi vid 10g og reglur sem gilda um fjarfestingar- og viobodtarpjonustu.

Verobréfafyrirteki skal gera videigandi radstafanir til ad koma i veg fyrir a0 onnur
starfsemi sem einkaumbodsmadur sinnir hafi neikvad ahrif 4 pa starfsemi sem hann annast
i umbodi fyrirteekisins skv. 1. mgr.

Verobréfafyrirteki sem hyggst fela einkaumbodsmanni ad starfa i umbodi pess hér 4 landi
skal sekja um skraningu einkaumbodsmannsins hja Fjarmalaeftirlitinu. Einkaumbodsmadur
skal hafa verobréfaréttindi.

Fjarmalaeftirlitio skal halda skra yfir einkaumbodsmenn sem uppfylla skilyrdi pessarar
greinar og birta hana 4 vef sinum. Einkaumbodsmanni er heimilt ad hefja starfsemi hér a
landi i kj6lfar skraningar.

51. gr.
Flokkun vidskiptavina o.fl.

Verobréfafyrirteki skal flokka vidskiptavini sina i vidurkennda gagnadila, fagfjarfesta og
almenna fjarfesta vid upphaf vidskiptasambands. Verobréfafyrirtaeki skal veita vidskipta-
vinum upplysingar 4 varanlegum mioli um flokkun peirra, rétt peirra til ad 6ska eftir a0 falla
iannan flokk og afleidingar pess. Verobréfafyrirtaeki skal setja sér verklagsreglur um flokkun
vidskiptavina.

Fagfjarfestar bera abyrgd a pvi ad tilkynna verdbréfafyrirteekjum um breytingar sem haft
geta ahrif & flokkun peirra sem fagfjarfesta. ba ber verdbréfafyrirtaekjum ad gripa til vio-
eigandi adgerda verdi peim kunnugt um ad vidskiptavinur uppfylli ekki lengur skilyroi fyrir
pvi ad farid verdi med hann sem fagfjarfesti.

Um flokkun vidskiptavina er nanar kvedid 4umi45. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr.
2. tolul. 1. mgr. 3. gr.

52. gr.
Aukin vernd fyrir fagfjarfesta.

Verobréfafyrirteki skal upplysa fagfjarfesti um rétt hans til a0 6ska eftir pvi ad vera flokk-
aour sem almennur fjarfestir. Aukin vernd verour einungis veitt fagfjarfesti i kjolfar skriflegs
samkomulags vid verdbréfafyrirtzki um ad hann verdi ekki flokkadur sem fagfjarfestir.
samkomulaginu skal tilgreina hvort petta gildir almennt eda me0 tilliti til tiltekinna vidskipta,
pjonustu, fjarmalagernings eda afurdar.

53. gr.
bjonusta sem veitt er fagfjarfestum.

Akveedi 3. tolul. 2. mgr. 34. gr. eiga ekki vid um pjonustu sem veitt er fagfjarfestum nema
vegna fjarfestingarradgjafar og eignastyringar. Akvadi 4. mgr. 44. gr. og 2.—5. mgr. 46. gr.
eiga ekki vi0 um pjonustu sem veitt er fagfjarfesti, nema hann upplysi verdbréfafyrirtaeki,
annadhvort a rafrenu formi eda pappir, ad hann vilji ad svo sé. Verdbréfafyrirtaeki skulu
halda skra um 611 slik samskipti, sbr. 5. mgr. 23. gr.
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54. gr.
Adilar sem geta oskad eftir pvi ad vera fagfjarfestar.

Adilar sem ekki teljast fagfjarfestar geta 6skad eftir pvi ad verobréfafyrirtaki flokki pa
sem fagfjarfesta. Verdbréfafyrirtaeki skal leggja mat & sérfredikunnattu, pekkingu og reynslu
vidskiptavinar og hvort hin veiti negilega vissu fyrir pvi ad hann geti sjalfur tekio akvaro-
anir um fjarfestingar og skilji dhaettuna sem i peim felst. Til ad farid verdi med vidskiptavin
sem fagfjarfesti samkveemt pessari grein skal hann uppfylla a.m.k. tvo af eftirfarandi skil-
yréum:

1. Hann hafi att umtalsverd vidskipti & videigandi markadi nastliona fjora arsfjordunga,
a0 meoaltali a.m.k. tiu sinnum & hverjum arsfjordungi.

2. Verogildi fjarmalagerninga og innstadna fjarfestis nemi samanlagt meira en jafnvirdi
500.000 evra, midad vid opinbert vidmidunargengi eins og pad er skrad hverju sinni.

3. Fjarfestir gegni eda hafi gegnt, i a.m.k. eitt ar, stodu i fjarmalageiranum sem krefst
pekkingar & fyrirhugudum vidskiptum eda pjonustu.

Til ad vidskiptavinir skv. 1. mgr. geti 6skad eftir pvi ad teljast fagfjarfestar verda peir ad
tilkynna verobréfafyrirteekinu skriflega hvort peir 6ski eftir ad hafa slika stodu almennt eda
vegna einstakra vioskipta eda tegundar vidskipta. Pa skal verdbréfafyrirtaeki gefa peim skyra
skriflega viovorun um pa réttarvernd og pann botarétt sem peir kunna ad verda af og skulu
vioskiptavinir 1 sérstoku skjali Iysa pvi yfir ad peim sé kunnugt um afleidingar pess ad missa
slika réttarvernd.

55. gr.
Vidskipti vio vidurkennda gagnadila.

Verobréfafyrirteki sem hefur leyfi til ad framkvama fyrirmeeli vidskiptavina, eiga vio-
skipti fyrir eigin reikning eda taka 4 moti og midla fyrirmaelum er heimilt ad eiga i vidskipt-
um vid vidurkennda gagnaodila an pess ad fullnagja skilyrdum 33.—41. gr., 44.—46. gr., 48.
gr.og 1.-2. mgr. 49. gr.

bratt fyrir dkvadi 1. mgr. er vidurkenndum gagnadila heimilt ad krefjast pess ad vero-
bréfafyrirtaeki fari ad peim akvaedum sem tilgreind eru i 1. mgr. i vidskiptum sinum vid hann.

Verobréfafyrirteki skal, 40ur en pad framkvamir vidskipti skv. 1. mgr., afla fyrir fram
stadfestingar fra viourkenndum gagnadila um ad hann sampykki a0 farid sé med hann sem
slikan 1 peim vidskiptum. Heimilt er ad afla almenns sampykkis einu sinni eda sérstaks sam-
pykkis fyrir hver vidskipti.

Verobréfafyrirteeki skal starfa af heidarleika, sanngirni og fagmennsku i samskiptum
sinum vid viourkennda gagnadila og midla upplysingum 4 sanngjarnan og skyran hatt og ekki
villandi, ad teknu tilliti til edlis hinna vidurkenndu gagnadila og starfsemi peirra.

Um vidskipti vid vidurkennda gagnadila er nanar kvedio aum i 71. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr.

56. gr.
Vidskiptaeftirlit.

Verobréfafyrirteki og rekstraradilar markada sem starfraekja markadstorg fjarmalagern-
inga eda skipulegt markadstorg skulu hafa skilvirkar radstafanir og verklag i pvi skyni ad
hafa reglulegt eftirlit med pvi ad adilar, patttakendur og notendur fari ad reglum peirra. Jafn-
framt skulu peir hafa skilvirkt eftirlit med tilbodum, afturkéllunum og vidskiptum adila, patt-
takenda og notenda i pvi skyni ad greina brot 4 reglum markadarins, 6tilhlydilegar vidskipta-
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alstedur, hattsemi sem kann ad fela i sér brot gegn akvedum MAR og kerfisraskanir sem
tengjast fjarmalagerningi.

Verobréfafyrirteki og rekstraradilar markada skv. 1. mgr. skulu tilkynna Fjarmalaeftir-
litinu pegar i stad um veruleg brot 4 reglum peirra, 6rdleika i vidskiptum, hattsemi sem kann
a0 fela i sér brot gegn akvaedum MAR og kerfisraskanir. Jafnframt skulu peir veita Fjarmala-
eftirlitinu og 16greglu fulla adstod vid rannsokn og saksokn vegna markadssvika sem eiga sér
stad i eda gegnum kerfi peirra.

Fjarmalaeftirlitid skal aframsenda ESMA og 16gbarum yfirvéldum annarra adildarrikja
upplysingar skv. 2. mgr. b6 skulu upplysingar i tengslum vid hattsemi sem kann ad fela i sér
brot gegn akvaedum MAR adeins aframsendar ad pvi gefnu ad Fjarmalaeftirlitid sé sannfaert
um ad slik 616gmeet hattsemi hafi att sér stad.

Um vidskiptaeftirlit er nanar kvedid 4 um 1 82. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2.
tolul. 1. mgr. 3. gr.

57. gr.
Timabundin sté60vun vidskipta med fjarmdalagerninga og taka peirra ur vioskiptum
d markadstorgi fjarmalagerninga eda skipulegu markadstorgi.

Verobréfafyrirteki og rekstraradila markadar sem starfraekir markadstorg fjarmalagern-
inga eda skipulegt markadstorg er heimilt ad stodva timabundid vidskipti med fjarmala-
gerning eda taka hann r vidskiptum, uppfylli hann ekki lengur reglur markadstorgsins, nema
slik akvordun sé likleg til ad valda verulegu tjoni & hagsmunum fjarfesta eda skipulegri
starfsemi markadarins. [ slikum tilvikum skal verdbréfafyrirtakid eda rekstraradili markadar
einnig stoova timabundid vidskipti med, eda taka ar vidskiptum, afleiour skv. a—g-1id 2. tolul.
1. mgr. 4. gr. sem tengjast fjarmalagerningnum eda nota hann sem vidmio, pegar slikt er
naudsynlegt til ad stydja vid markmid akvordunarinnar. Verdbréfafyrirtaekio eda rekstraradili
markadar skal birta akvordun skv. 1. malsl. og tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hana.

Fjarmalaeftirlitio skal krefjast pess ad vioskiptavettvangar og innmidlarar sem eiga vio-
skipti med fjarmalagerninga, p.m.t. afleidur, skv. 1. mgr., stddvi timabundid vidskipti med
eda taki pa r vidskiptum pegar um er ad rada yfirtokutilbod, grun um markadssvik eda
pegar um er ad rada brot gegn 7. og 17. gr. MAR sdkum pess ad innherjaupplysingar um
utgefanda eda fjarmalagerning hafa ekki verid birtar, nema slik akvordun geti valdio verulegu
tjoni & hagsmunum fjarfesta eda skipulegri starfsemi markadarins. Fjarmalaeftirlitid skal
pegar i stad birta akvordunina og tilkynna ESMA og l6gb@rum yfirvéldum hinna adildar-
rikjanna um hana.

begar Fjarmalaeftirlitio fer tilkynningu skv. 2. mgr. um akvordun 16gbeaers yfirvalds
annars adildarrikis skal pad krefjast pess ad vidskiptavettvangar og innmidlarar sem eiga vio-
skipti med fjarmalagerninga, p.m.t. afleiour, skv. 2. mgr., stodvi timabundid vidskipti med
e0a taki pa ur vidskiptum ef um er ad raeda yfirtokutilbod, grun um markadssvik eda pegar
um er ad reeda brot gegn 7. og 17. gr. MAR sdkum pess ad innherjaupplysingar um utgefanda
eda fjarmalagerning hafa ekki verid birtar, nema slik akvéroun geti valdio verulegu tjoni &
hagsmunum fjarfesta eda skipulegri starfsemi markadarins. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna
ESMA og 60rum logbaerum yfirvoldum um akvordun sina, par sem sérstaklega skal koma
fram skyring 4 pvi taki Fjarmalaeftirlitid akvordun um ad adhafast ekki.

Verklag skv. 2. og 3. mgr. 4 einnig vid pegar Fjarmalaeftirlitid afléttir &kvordun sam-
kvaemt pessari grein, pegar pad tekur akvordun um ad stédva timabundid vidskipti med fjar-
malagerninga, p.m.t. afleidur, eda taka pa ar vioskiptum a grundvelli 10. og 11. t6lul. 4. mgr.
119. gr. og pegar pao afléttir slikri akvoroun.
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Um timabundna stddvun vidskipta med fjarmalagerninga og tdku peirra tr vioskiptum a
markadstorgi fjarmalagerninga eda skipulegu markadstorgi er nanar kvedid a um i reglugero
(ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr.

Sedlabanki slands setur reglur um framkvemd akvadisins, p.m.t. um form og efni til-
kynninga.

58. gr.
Vaxtarmarkadir litilla og medalstorra fyrirtekja.

Rekstraradilar markadstorgs fjarmalagerninga me0 starfsleyfi hér 4 landi geta sott um pad
til Fjarmalaeftirlitsins ad markadstorgid verdi skrad sem vaxtarmarkadur litilla og meoal-
storra fyrirtaekja.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fenginni umsokn skv. 1. mgr. ad skrd markadstorg sem
vaxtarmarkad fyrir litil og medalstor fyrirtaeki, ad pvi gefnu ad pad telji krofur skv. 3. mgr.
uppfylltar.

A markadstorgi fjarmalagerninga skulu gilda skilvirkar reglur, kerfi og verklag sem
tryggja ad:

1. Hid minnsta 50% utgefenda fjarmalagerninga, sem hafa verid teknir til vidskipta 4 mark-
adstorgi fjarmalagerninga, séu litil og medalstor fyrirtaeki 4 peim tima pegar markads-
torg fjarmalagerninga er skrad sem vaxtarmarkadur litilla og medalstorra fyrirtaekja og
4 hverju almanaksari eftir pad.

2. Settséuvideigandi vidmid fyrirupphaflega toku fjarmalagernings til vidskipta og afram-
haldi veru hans i vidskiptum.

3. Birtar séu nagjanlegar upplysingar pegar fjarmalagerningar eru upphaflega teknir til
vidskipta til ad gera fjarfestum kleift ad taka upplysta akvordun um fjarfestingu. bad
skal gera annadhvort med videigandi skraningarskjali eda lysingu, pegar krofur laga um
verdbréfavidskipti um almenn tbod eiga vid.

4. Birtar séu 4 markadinum reglubundid videigandi fjarhagsupplysingar, annadhvort af
utgefanda eda fyrir hans hond, svo sem endurskodadur arsreikningur.

5. Utgefendur, einstaklingar sem gegna stjornunarstorfum og adilar nakomnir peim i skiln-
ingi MAR uppfylli videigandi akvadi MAR.

6. Upplysingar sem utgefendum er skylt ad veita logum samkvamt séu geymdar og peim
midlad til almennings.

7. Til stadar séu skilvirk kerfi og stjorntaeki sem midi ad pvi ad koma i veg fyrir og koma
auga 4 markadssvik 4 vaxtarmarkadinum.

Adila sem starfraekir markadstorg fjarmalagerninga er heimilt ad gera krofur til itgefenda
til viobotar kréfum 3. mgr.

Fjarmalaeftirlitid getur tekid vaxtarmarkad fyrir litil og medalstor fyrirtaeki af skra ef:

1. adili sem starfreekir markadinn sekir um afskraninguna, eda

2. krofur skv. 3. mgr. eru ekki lengur uppfylltar.

Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA eins fljott og unnt er ef pad skrair eda afskrair
vaxtarmarkad fyrir litil og medalstor fyrirteki.

Hafi fjarmalagerningur verid tekinn til vioskipta 4 einum vaxtarmarkadi fyrir litil og
medalstor fyrirtaeki er heimilt ad taka hann til vidskipta & 6drum vaxtarmarkadi, ad pvi til-
skildu ad utgefandinn hafi verid upplystur um slikt og ekki hreyft vid pvi andmaelum. Utgef-
andanum ber i slikum tilvikum ekki skylda til ad uppfylla reglur um stjornarhaetti fyrirtaekja
e0a birtingu upplysinga vegna sidari vaxtarmarkadarins.



40

Um vaxtarmarkadi litilla og medalstorra fyrirtaekja er nanar kvedid aumireglugerd (ESB)
2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr.

59. gr.
Urskurdar- og réttariirredi.
Verobréfafyrirteki skulu hafa adgengilegar upplysingar um urskurdar- og réttarurraoi ef
agreiningur ris a milli peirra og neytanda um fjarfestingar- eda viobotarpjonustu, m.a. um
malskot til rskurdaradila samkvaemt 16gum um urskurdaradila & svidi neytendamala.

1. KAFLI
Starfsemi verobréfafyrirtaekja a milli adildarrikja.
60. gr.
bjonusta og starfsemi verdbréfafyrirteekja, med starfsleyfi i adildarriki,
her a landi an stofnunar utibus.

Verobréfafyrirteekjum sem hafa starfsleyfi og eru undir eftirliti 1 68ru adildarriki er heimilt
a0 veita pjonustu og stunda starfsemi samkvamt [6gum pessum hér 4 landi 4n stofnunar ti-
bus eda fyrir milligdngu einkaumbodsmanns sem stadsettur er i heimaadildarriki pess.

Heimildir til ad veita pjonustu og stunda starfsemi hér & landi samkvaemt pessari grein
verda aldrei vidteekari en starfsheimildir fyrirtaekisins i heimaadildarriki pess. Viobotarpjon-
ustu ma adeins veita samhlida fjarfestingarpjonustu og fjarfestingarstarfsemi.

Svissnesk og faereysk verdbréfafyrirtaeki geta veitt pjonustu og stundad starfsemi sam-
kvaemt pessum 16gum hér & landi enda séu somu krofur gerdar til peirra og verobréfafyrir-
teekja sem hafa starfsleyfi og eru undir eftirliti 1 riki innan EES og ad gerdur hafi verio sam-
starfssamningur 4 milli Sedlabanka Islands og l6gbzrra svissneskra eda fereyskra yfirvalda.

Fjarmalaeftirlitid skal birta & vef sinum upplysingar um einkaumbodsmenn stadsetta i
heimaadildarriki verdbréfafyrirtaekis sem hafa heimild til ad veita pjonustu og/eda stunda
starfsemi hér & landi i umbodi erlends fyrirtaekis.

61. gr.
bjonusta og starfsemi verobréfafyrirtekja, med starfsleyfi i adildarriki,
med stofnun utibus eda fyrir milligongu einkaumbodsmanns.

Verobréfafyrirteki sem hafa starfsleyfi og eru undir eftirliti i 60ru adildarriki geta stofn-
sett utibt hér 4 landi eda veitt pjonustu og stundad starfsemi fyrir milligdngu einkaumbods-
manns sem er stadsettur hér 4 landi tveimur manudum eftir ad Fjarmalaeftirlitio hefur fengio
tilkynningu um fyrirhugada starfsemi fra 16gbaeru yfirvaldi i heimaadildarriki fyrirtaekisins,
sbr. p6 2. mgr.

Ekki er heimilt a0 veita pjonustu eda stunda starfsemi samkvaemt pessari grein fyrir milli-
gongu einkaumbodsmanna sem stadsettir eru hér a landi fyrr en Fjarmalaeftirlitinu hefur
borist tilkynning fra 16gbarum yfirvoldum i heimaadildarriki fyrirtaekisins um audkenni
peirra.

Heimildir til ad veita pjonustu og stunda starfsemi hér 4 landi samkvamt pessari grein
verda aldrei viotaekari en starfsheimildir fyrirtaekisins i heimaadildarriki pess. Viobotar-
pjonustu ma adeins veita samhlida fjarfestingarpjonustu og fjarfestingarstarfsemi.

Svissnesk og fereysk verdbréfafyrirtaeki geta veitt pjonustu og stundad starfsemi sam-
kvemt pessum 16gum hér 4 landi enda séu somu krofur gerdar til peirra og verdbréfafyrir-
tekja sem hafa starfsleyfi og eru undir eftirliti i riki innan EES og gerdur hafi verio sam-
starfssamningur 4 milli Sedlabanka Islands og l6gbzrra svissneskra eda fereyskra yfirvalda.
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Fjarmalaeftirlitid skal hafa eftirlit med a0 utibu verobréfafyrirteekja hér 4 landi sem veita
pjonustu eda stunda starfsemi sem fellur undir 16g pessi fari ad akvaedum 33.-41. gr., 44.—46.
gr. og 48. og 49. gr. laganna og 14.-26. gr. MiFIR.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad kanna radstafanir utibusins og 6ska eftir breytingum sem
porf er a til ad Fjarmalaeftirlitinu sé kleift ad sinna eftirliti med pvi ad utibuid uppfylli
skyldur skv. 5. mgr. Adur en Fjarmalaeftirlitid framkvaemir vettvangsskodun i utibai verd-
bréfafyrirteekis hér 4 landi skal pao tilkynna l6gberu yfirvaldi i heimaadildarriki pess par um.

Logberu yfirvaldi i heimaadildarriki er heimilt, eftir ad hafa tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu
par um, ad framkvama vettvangsskodun i Gtiblium peirra fyrirtaekja sem tilkynnt hafa um
pjonustu og/eda starfsemi hér a landi.

Fjarmalaeftirlitio skal birta 4 vef sinum upplysingar um einkaumbodsmenn sem stadsettir
eru hér 4 landi og hafa heimild til ad veita pjonustu og/eda stunda starfsemi 1 umbodi erlendra
fyrirteekja samkvaemt pessari grein.

Akvedilaga um hlutaféldg vardandi Gtiba erlendra hlutafélaga eiga ekki vid um utibu skv.
1. mgr.

62. gr.
Djénusta og starfsemi verdbréfafyrirteekja, med starfsleyfi d Islandi,
[ adildarriki an stofnunar utibus.

Verdbréfafyrirtaekjum sem hafa starfsleyfi og eru undir eftirliti hér 4 landi er heimilt ad
veita pjonustu og stunda starfsemi i adildarriki samkvamt 16gum pessum an stofnunar itibas
eda fyrir milligbngu einkaumbodsmanns sem stadsettur er hér 4 landi. Fyrirteki skulu
tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um slikar fyriratlanir fyrir fram. I tilkynningu skal koma fram
i hvada riki standi til ad veita pjonustu eda stunda starfsemi, 1 hverju fyrirhugud pjonusta
og/eda starfsemi sé folgin og hvort fyrirteekid hyggist notast vid einkaumbodsmenn og aud-
kenni peirra.

Verobréfafyrirteki geta veitt pjonustu og stundad starfsemi samkvemt pessum 16gum i
Sviss og Feereyjum ef gerdur hefur verid samstarfssamningur 4 milli Sedlabanka Islands og
16gbarra svissneskra eda fereyskra yfirvalda.

Eigi sidar en einum manudi fra mottdku tilkynningar skv. 1. mgr. skal Fjarmalaeftirlitio
framsenda tilkynninguna til 16gbaerra yfirvalda i viokomandi gistiadildarriki 4samt stadfest-
ingu & pvi ad fyrirhugud pjonusta og starfsemi rumist innan starfsleyfis fyrirtaekisins.

Fyrirteki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hverjar per breytingar sem kunna ad verda
4 aour veittum upplysingum skv. 1. mgr. eigi sidar en einum manudi adur en fyrirhugadar
breytingar koma til framkvemada. Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna 16gbaerum yfirvoldum pess
rikis par sem fyrirtaekid veitir pjonustu og/eda stundar starfsemi um breytingar 4 4dur veittum
upplysingum.

Sedlabanki fslands setur reglur um form, efni og ferli vegna tilkynninga skv. 1. mgr.

63. gr.
Tilkynning innlendra verdbréfafyrirtekja um stofnun utibus og/eda notkun
einkaumbodsmanns i 60ru adildarriki.

Verobréfafyrirtekjum sem hafa starfsleyfi og eru undir eftirliti hér & landi er heimilt ad
veita pjonustu og stunda starfsemi i adildarriki samkveemt 16gum pessum med stofnun utibus
eda fyrir milligdngu einkaumbodsmanns sem stadsettur er i gistiadildarriki. Fyrirtaeki skulu
tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um slikar fyriraetlanir fyrir fram.

Tilkynningu skv. 1. mgr. skulu fylgja upplysingar um:
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1. adildarriki par sem fyrirteki atlar ad stofna itibu eda notast vid einkaumbodsmann med
stadfestu par,

2. rekstrarazetlun, par sem m.a. skal koma fram su fjarfestingar- og vidbotarpjonusta sem
@tlunin er ad bjoda og su fjarfestingarstarfsemi sem @tlunin er ad stunda,

3. stjornskipulag itibis sem hefur verid stofnad og tilgreining 4 peim einkaumbodsmanni
sem utibuid hyggst notast vid,

4. hvernig fyrirtaekio hyggist nyta sér einkaumbodsmann i adildarrikjum par sem pao hefur
ekki komid & fot utibui, 4samt upplysingum um stjérnskipulag, p.m.t. um bodleidir og
stadsetningu einkaumbodsmannsins i skipulagi fyrirtaekisins,

5. heimilisfang i gistiadildarriki par sem haegt er ad nalgast skjol, og

6. nofn peirra sem bera abyrgd 4 stjornun utibusins og/eda einkaumbodsmannsins.

begar fyrirteeki notar einkaumbodsmenn med stadfestu utan heimaadildarrikis pess skulu
akvae0i laga pessara um 1tibu eiga vid um pa. Hafi utibu verdbréfafyrirtaekis verid stofnad
i vidkomandi adildarriki skal einkaumbodsmadur samsamaodur pvi.

Fjarmalaeftirlitio skal senda 16gbaru yfirvaldi i gistiadildarriki allar upplysingar skv. 1.
mgr. eigi sidar en premur manudum fra pvi ad pvi barust upplysingarnar nema pad hafi
asteou til ad efast um ad stjornskipulag eda fjarhagsstada fyrirteekisins sé fullneegjandi. Jafn-
framt skal Fjarmalaeftirlitid senda 16gbeerum yfirvoldum gistiadildarrikis upplysingar um
tryggingavernd vidskiptavina tibusins samkvemt 16gum um innstedutryggingar og trygg-
ingakerfi fyrir fjarfesta. Hlutadeigandi fyrirteki skal samtimis tilkynnt ad framangreindar
upplysingar hafi verid sendar. Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins um ad senda 16gbaeru yfirvaldi
i gistiadildarriki ekki upplysingarnar skal rokstudd og send hlutadeigandi fyrirtaki svo fljott
sem audid er og eigi sidar en premur manudum fra moéttdku fullneegjandi upplysinga skv. 1.
mgr.

Verdbréfafyrirteki og lanastofnanir geta veitt pjonustu og stundad starfsemi samkvaemt
pessum 16gum i Sviss og Faereyjum ef gerour hefur verid samstarfssamningur a4 milli Fjar-
malaeftirlitsins og 16gbaerra svissneskra eda faereyskra yfirvalda.

Fyrirteki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hverjar peer breytingar sem kunna ad verda
4 a0ur veittum upplysingum samkvamt pessari grein eigi sidar en einum manudi adur en
fyrirhugadar breytingar koma til framkvemda. Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna l16gbaerum yfir-
voldum gistiadildarrikis um breytingar 4 adur veittum upplysingum. Akvedi fyrirtzeki ad loka
utibui skal jafnframt tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu innan framangreinds frests.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, eftir ad hafa tilkynnt 16gbaeru yfirvaldi i gistiadildarriki par
um, ad framkvama vettvangsskodun i titibium innlendra verdbréfafyrirtaekja.

Sedlabanki fslands setur reglur um form, efni og ferli vegna tilkynninga skv. 1. mgr.

64. gr.
Starfsemi markadstorga fiarmalagerninga og skipulegra markadstorga
milli adildarrikja.

Verdbréfafyrirteekjum og rekstraradilum markada sem starfraekja markadstorg fjarmala-
gerninga eda skipuleg markadstorg 1 60rum adildarrikjum er heimilt ad gera videigandi rao-
stafanir hér a landi til ad audvelda fjarnotendum, adilum eda patttakendum sem hafa stadfestu
hér 4 landi adgang ad moérkudunum og a0 eiga vidskipti & peim.

Verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradili markadar sem starfraekir markadstorg fjarmalagern-
inga eda skipulegt markadstorg hér 4 landi skal tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu etli pad sér
a0 gera raostafanir i 60ru aodildarriki til a0 audvelda fjarnotendum, adilum eda patttakendum
sem hafa stadfestu erlendis adgang ad og vidskipti 4 morkudunum. I tilkynningunni skal



43

koma fram i hvada adildarriki @tlunin er ad gera slikar radstafanir. Fjarmalaeftirlitid skal
senda pessar upplysingar innan manadar til Idgbera yfirvaldsins i adildarrikinu par sem fyrir-
teekid hyggst gera slikar radstafanir.

Fjarmalaeftirlitid skal, ad beidni l6gbaers yfirvalds gistiadildarrikis markadstorgs fjarmala-
gerninga og an astedulausrar tafar, veita upplysingar um fjaradila og patttakendur markads-
torgsins sem hafa stadfestu i gistiadildarrikinu.

Sedlabanka fslands er heimilt ad setja reglur um form og efni tilkynninga skv. 2. mgr.

65. gr.
Adild verdbréfafyrirteekja i 60rum adildarrikjum
ad skipulegum mérkudum hér a landi.

Skipulegir markadir hér & landi skulu, ad uppfylltum reglum markadarins skv. 94. gr.,
veita verdbréfafyrirtaekjum med starfsheimildir i 68rum adildarrikjum til ad framkvaema
fyrirmaeli vioskiptavina eda stunda vidskipti fyrir eigin reikning adild og/eda adgang:

1. beint, med pvi ad stofna utibu hér a landi, eda

2. med pvi ad gerast fjaradilar eda hafa fjaradgang ad skipulega markadinum an pess ad
hafa stadfestu hér 4 landi, pegar fyrirkomulag vidskipta eda markadskerfi hlutadeigandi
markadar gera ekki krofu um vidveru peirra til ad stunda vidskipti & honum.

66. gr.
Adgangur ad midlegum motadila og feersluvisunar- og uppgjorsadstédu
og réttur til ad tilgreina uppgjorskerfi.

Midlegir moétadilar og adilar sem veita feersluvisunar- og uppgjorsadstoou hér 4 landi
skulu veita verdobréfafyrirteekjum fra 60rum adildarrikjum beinan og dbeinan adgang svo
peim sé kleift ad ljuka eda koma i kring lokum vidskipta med fjarmalagerninga. Adgangurinn
skal vera hadour somu gagnsaju og hlutlegu viomioum og gilda um innlenda adila og patttak-
endur.

Adilar og patttakendur 4 skipulegum markadi hér 4 landi skulu hafa rétt 4 a0 tilgreina kerfi
tiluppgjors vioskipta med fjarmalagerninga sem fram fara 4 viokomandi skipulegum markadi
a0 uppfylltum eftirfarandi skilyrdum:

1. tengslin og radstafanirnar a milli tilgreinda uppgjorskerfisins og annars kerfis eda ao-
stoou séu pannig ad pau tryggi skilvirkt og hagkvemt uppgjér umraddra vidskipta, og
2. Fjarmalaeftirlitio hafi sampykkt ad teeknileg skilyrdi fyrir uppgjori vidskipta, sem fram
fara a skipulega markadinum i gegnum annad uppgjorskerfi en pad sem hann tiltekur,
séu pannig ad pau geri hnokralausa og skipulega starfsemi fjarmalamarkada mogulega.

67. gr.
Midleegir motadilar og feersluvisunar- og uppgjorsfyrirkomulag
ad pvi er vardar markadstorg fiarmdlagerninga.

Verdbréfafyrirteekjum og rekstraradilum markada sem starfraekja markadstorg fjarmala-
gerninga er heimilt ad koma 4 videigandi fyrirkomulagi med midleegum motadila eda ferslu-
visunarst60 og uppgjorskerfi i 60ru adildarriki i pvi skyni a0 stodustofna, faersluvisa eda gera
upp sum eda 61l vidskipti sem adilar eda patttakendur i kerfum peirra ljika.

Fjarmalaeftirlitid getur einungis takmarkad notkun verobréfafyrirtekja og rekstraradila
markada, sem starfreekja markadstorg fjarmalagerninga, 4 midleegum motadilum, fersluvis-
unarstodvum og uppgjorskerfum i 60ru adildarriki ef synt er fram a ad pad sé naudsynlegt
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til ad viohalda skipulegri starfsemi markadstorgsins ad teknu tilliti til skilyrda um uppgjors-
kerfi skv. 2. mgr. 66. gr.

IV. KAFLI
Verobréfafyrirtaeki meo stadofestu utan EES.
68. gr.
bjonusta og/eda starfsemi verdbréfafyrirteekis meo stadfestu utan EES hér a landi
med stofnun utibus.

Fjarmalaeftirlitio getur veitt verdbréfafyrirteeki med stadfestu utan EES heimild til ad veita
fjarfestingarpjonustu og/eda stunda fjarfestingarstarfsemi med stofnun utibts hér a landi.

Um gildissvio heimildar utibus og skra yfir pau fer skv. 6. gr.

Fjarmalaeftirlitid skal innan sex ménada fra pvi ad fyrirtekio lagdi fram fullnegjandi
umsokn taka afstodu til pess hvort pad veiti heimild til ad starfreekja Gitiba. Fullnaegi umsokn
ekki skilyroum laga pessara ad mati Fjarmalaeftirlitsins skal pad synja um heimild til ad
starfraekja tibu. Synjun Fjarmalaeftirlitsins 4 umsokn skal rokstudd.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess a0 utibu fra riki utan EES verdi gert a0 faera starfsemi
utibus i dotturfélag med starfsleyfi hér a landi ef starfsemi pess, stjornskipulag, sterd, fjoldi
vioskiptavina eda ahrif 4 fjarmalamarkad hér a landi eru slik ad Fjarmalaeftirlitio metur pad
naudsynlegt.

Um eftirlit med atibuinu fer skv. 119. gr.

69. gr.
Skilyrdi heimildar til stofnunar utibus.

Forsenda pess ad Fjarmalaeftirlitio geti veitt Gitibtii heimild skv. 68. gr. er ad fyrir liggi
akvoroun Evropusambandsins um ad 16ggjof um pa fjarfestingarpjonustu og/eda fjarfest-
ingarstarfsemi sem fyrirhugad er ad veita og/eda stunda og eftirlit med henni i heimariki sam-
reemist peim kréfum sem gerdar eru samkvaemt MiFID2. Jafnframt skal vera til stadar sam-
starfssamkomulag um regluleg upplysingaskipti 4 milli Fjarmalaeftirlitsins og 16gbaerra yfir-
valda i heimariki verdbréfafyrirtekisins.

Auk framangreinds parf eftirfarandi skilyrdum ad vera fullnaegt:

1. Fyrirtaekio skal vera undir eftirliti i heimariki sinu og uppfylla krofur sem par gilda um
reksturinn. Fyrirtekid skal vera med sambarilegar starfsheimildir og verdbréfafyrirtaeki
innan EES. Fyrirhugud pjonusta hér 4 landi skal ramast innan starfsheimilda pess.

2. Liggjaskal fyrir ad 16gbert yfirvald i heimariki geri ekki athugasemd vio stofnun utibis
hér 4 landi. Ef félagio er undir eftirliti fleiri en eins 16gbers yfirvalds skal yfirlysing
koma fra peim 6llum.

3. Eftirlitid 1 heimariki pess skal taka videigandi tillit til tilmeaela fjarmalaadgerdahopsins
i tengslum vid barattu gegn peningapvatti og fjarmognun hrydjuverka.

4. Utibuid skal hafa fjarmuni til skilyrdislausar radstofunar 4 bankareikningi hérlendis sem
nema a.m.k. stofnframlagi verobréfafyrirtekja skv. 2., 3. og 4. mgr. 14. gr. a laga nr.
161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

5. beiraodilar, einn eda fleiri, sem bera abyrg0 a stjornun utibusins skulu allir uppfylla skil-
yroi 1. mgr. 10. gr. Somu krofur skulu gerdar til lykilstarfsmanna tibusins i skilningi
laga um fjarmalafyrirtaeki.

6. Heimariki fyrirtaekisins skal hafa undirritad samning vid islensk stjéornvold, sem fer ad
Ollu leyti ad stoolum skv. 26. gr. skattasamningsfyrirmyndar Efnahags- og framfara-
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stofnunarinnar um tekjur og fjirmagn og tryggir skilvirk upplysingaskipti um skattamal,
p.m.t. hvers konar marghlida samninga um skattamal, ef vid a.

Fyrirtaekio skal tilheyra botakerfi fyrir fjarfesta sem er sambaerilegt vid botakerfi sam-
kvemt tilskipun Evropupingsins og radsins 97/9/EB um botakerfi fyrir fjarfesta.

. Utibuid skal uppfylla skyldur skv. 21.-30. gr., 32.—41. gr., 44.—46. gr. 0og 48. gr., 1. og

2. mgr. 49. gr., 50. gr. og 55.-57. gr. laganna og 3.-26. gr. MiFIR.
Utibuid skal uppfylla dkvadi laga um adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmégnun
hrydjuverka.
Utibuid skal uppfylla samberilegar krofur til upplysingakerfa og ttvistunar og gerdar
eru til fyrirtaekja sem veita sambzrilega pjonustu hér 4 landi. Utvistun mé ekki torvelda
eftirlit med utibuinu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja ndnari reglur um reglubundin gagna- og upplysinga-

skil samkveemt pessari grein.

70. gr.
Upplysingaskylda.
Til a0 Fjarmalaeftirlitio geti veitt félagi heimild til a0 starfreekja utibt skv. 68. gr. skal lata

eftirfarandi upplysingar i té:

1.

4.

Allar videigandi upplysingar um fyrirtekid, m.a. heiti, rekstrarform, skrada skrifstofu
i heimariki, adila i stjorn og hluthafa pess. Upplysingar skulu fylgja um hvort vio-
komandi 16gbert yfirvald hafi framkvamt mat a peim sem fara med virka eignarhluti i
félaginu.

Arsreikninga félagsins sidustu priggja ara dsamt skipuriti pess og upplysingum um
stjornarheetti.

. Rekstraraetlun itibus, upplysingar um hvada fjarfestingar- og viobotarpjonustu stendur

til a0 veita, starfsskipulag og innra skipulag utibusins, m.a. hvernig starfseminni verour
sinnt, upplysingar um hvada verkefnum félagid i adildarriki sinnir fyrir itibuid og um
fyrirhugada utvistun.
Adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegar.

Efbreytingar verda 4 framangreindum upplysingum, skilyrdum skv. 69. gr. eda 4 starfsemi

utibus skal tilkynna um peer fyrir fram til Fjarmalaeftirlitsins.

1.

W

71. gr.
Afturkéllun heimildar.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad afturkalla heimild til starfreekslu utibas skv. 68. gr.:
Afsali fyrirtaekid heimild sinni til stofnunar ttibus.
Halfi fyrirteekid fengio heimildina & grundvelli rangra upplysinga eda 4 annan 6edlilegan
hatt.
Uppfylli utibid ekki lengur skilyrdi sem lagu til grundvallar veitingu heimildarinnar.
Nyti fyrirtaekid ekki heimildina innan tolf manada fra pvi ad hun var veitt eda haetti ad
veita fjarfestingarpjonustu eda sinna fjarfestingarstarfsemi i meira en sex manudi sam-
fellt.
Brjoéti utibid ad 6dru leyti groflega eda itrekad gegn 16gum hér 4 landi sem um starf-
semina gilda eda reglum, sampykktum eda reglugeroum settum samkvamt peim.
Brjéti utibtiid gegn akvaedum annarra laga sem vardad getur afturkollun starfsleyfis.
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7. Séstarfsemittibusins pannig hattad ad upplysingagjof er ekki negilega traust eda eftirlit
med starfseminni eda pjonustunni er torveldad.
Adur en til afturkllunar kemur skv. 1. mgr. skal fyrirteekinu veittur haefilegur frestur til
urboéta sé unnt ad koma urbotum vid ad mati Fjarmalaeftirlitsins.

72. gr.
Starfsemi innlendra verdbréfafyrirteekja utan adildarrikja.

Verobréfafyrirteki sem atlar sér ad veita fjarfestingarpjonustu eda stunda fjarfestingar-
starfsemi utan adildarrikja skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pad fyrir fram og skal i
tilkynningunni koma fram lysing 4 fyrirhugadri starfsemi eda pjonustu og adrar upplysingar
sem Fjarmalaeftirlitio telur naudsynlegar.

Fjarmalaeftirlitid getur lagt bann vid starfsemi eda pjonustu skv. 1. mgr. hafi stofnunin
réttmaeeta astaedu til ad atla ad I6gbundin upplysingagjof verdi ekkinagilega traust eda eftirlit
med starfseminni eda pjonustunni verdi torveldad. Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna fyrirteekinu
um akvoroun sina svo fljott sem audid er.

73. gr.

Kaup innlendra verdbréfafyrirteekja a hlutum i fiarmalafyrirteeki utan adildarrikja.

Verobréfafyrirteki sem atlar sér ad kaupa eda fara med virkan eignarhlut i erlendu fjar-
malafyrirteeki meo stadfestu 1 riki sem ekki er adildarriki skal tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu
fyrir fram. Fjarmalaeftirlitid getur lagt bann vid sliku ef pad hefur réttmeeta asteedu til ad etla
a0 16gbundin upplysingagjof verdi ekki nagilega traust eda eftirlit med starfseminni eda
pjonustunni verdi torveldad. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna fyrirteekinu um akvoroun sina
svo fljott sem audid er.

3. PATTUR
Skipulegir markadir.
74. gr.
Starfsleyfi.
Starfraksla skipulegs markadar er einungis heimil rekstraradila markadar sem starfar sem
hlutafélag og hlotio hefur starfsleyfi Fjarmalaeftirlitsins.
Fjarmalaeftirlitid skal veita adila, sem um pad s&kir, starfsleyfi sem rekstraradili markadar
a0 eftirfarandi skilyrdoum uppfylltum:
1. A0 hlutafé skv. 77. gr. hafi verid ad fullu greitt.
2. A0 peir sem eiga eda koma til med ad eiga virkan eignarhlut i félaginu séu heefir til ad
fara med eignarhlutinn med tilliti til heilbrigds og trausts rekstrar skipulegs markadar.
3. AQ akvedi 79. gr. um stjorn og framkvaemdastjora séu uppfyllt og ekki sé hlutlegt synt
fram & a0 stjorn eda framkvamdastjori kunni ad 6gna skilvirkri, traustri og varfaerinni
stjornun skipulega markadarins a0 teknu tilliti til heilleika markadarins.
4. AOJ onnur skilyrdi pessa kafla séu uppfyllt.
Vid mat 4 starfsleyfisumsokn skal Fjarmalaeftirlitid lita svo & ad framkvamdastjori eda
stjérnarmadur i starfandi rekstraradila markadar uppfylli skilyroi 1. mgr. 79. gr.
Rekstraradili markadar ber abyrgd 4 pvi a0 starfsleyfisskilyrdi skv. 2. mgr. séu avallt
uppfyllt og skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu, fyrir fram ef vid 4, um allar breytingar 4 a0ur
veittum upplysingum i tengslum vio starfsleyfi.
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Hafi a hluthafafundi verid sampykktar breytingar 4 sampykktum rekstraradila markadar
skulu breyttar sampykktir sendar Fjarmalaeftirlitinu innan tiu daga fra hluthafafundi dsamt
greinargerd um per breytingar sem gerdar hafa verio. Rekstraradila markadar er einum heim-
ilt ad nota 1 firma sinu eda til nanari skyringar 4 starfsemi sinni ordin kaupholl og verdbréfa-
markadur, ein sér eda samtengd 6drum ordum. Sé haetta & ad villst verdi 4 néfnum erlends
og innlends rekstraradila markadar sem starfa hér 4 landi getur Fjarmalaeftirlitid krafist pess
a0 fyrirtaeki veroi audkennt sérstaklega.

Fjarmalaeftirlitid veitir rekstraradila markadar heimild, ad uppfylltum skilyrdum I. kafla
2. battar, til ad reka markadstorg fjarmalagerninga.

75. gr.
Umsokn um starfsleyfi.

Umsokn um starfsleyfi til rekstrar skipulegs markadar skal vera skrifleg og skulu par
koma fram neaegar upplysingar til ad mat verdi lagt 4 hvort skilyrdi 74. gr. um veitingu
starfsleyfis séu uppfyllt. Umsokn skulu fylgja:

1. Sampykktir félags.
2. Upplysingar um starfsskipulag par sem m.a. koma fram upplysingar um hvernig
fyrirhugadri starfsemi verdur sinnt og reglur um vioskipta- og upplysingakerfi sem nota
skal 1 starfseminni.
Upplysingar um innra skipulag fyrirtekisins, p.m.t. eftirlits- og starfsreglur.
Rekstraraztlun par sem m.a. kemur fram fyrirhugadur voxtur og uppbygging eigin fjar.
Upplysingar um stofnendur og hluthafa.
Upplysingar um stjérnarmenn, framkvaemdastjora og adra stjornendur.
Stadfesting endurskodanda 4 innborgun hlutafjar eda stofnfjar.
Upplysingar um nain tengsl fyrirtaekisins vid einstaklinga eda l6gadila.
Upplysingar um pau skilyrdi sem gilda um adild ad markadinum og aaetlun um ventan-
lega markadsadila og per tegundir fjarmalagerninga sem aatlad er ad teknar verdi til
vidskipta.
Séu rekstraradili markadar og skipulegi markadurinn mismunandi 16gadilar skal taka mid
af pvi { upplysingum sem fylgja starfsleyfisumsokn.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad 6ska eftir frekari upplysingum en skv. 1. mgr., sé¢ pad
naudsynlegt vid mat & pvi hvort skilyrdi 74. gr. um veitingu starfsleyfis séu uppfyllt.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um starfsleyfi skal tilkynna umsaekjanda skriflega svo fljott
sem unnt er og eigi sidar en premur manudum eftir ad fullneegjandi umsékn barst pvi. Synjun
Fjarmalaeftirlits 4 umsokn skal rokstudd.

Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynningar um starfsleyfi skipulegra markada i Logbirtinga-
bladi. Fjarmalaeftirlitid skal senda ESMA og eftirlitsstjornvoldum annarra rikja innan EES
lista yfir skipulega markadi sem fengio hafa starfsleyfi hér 4 landi. Senda skal uppferdan
lista ef breytingar verda 4 honum.

A A

76. gr.
Afturkéllun starfsleyfis.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 afturkalla starfsleyfi til a0 reka skipulegan markad, i heild
eda ad hluta:
1. Oski fyrirtaekid sjalft eftir pvi.
2. Hafi fyrirtaekio fengid starfsleyfio 4 grundvelli rangra upplysinga eda 4 annan 6edlilegan
hatt.
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Fullnaegi fyrirtaekid ekki skilyrdoum pessa pattar.
4. Nyti fyrirtaekio ekki starfsleyfid innan tolf manaoa fra pvi ad pad var veitt eda haetti pad
a0 starfraekja skipulegan markad i meira en sex manudi samfellt.
5. Brjoti fyrirtaekid ad 60ru leyti groflega eda itrekad gegn logum pessum eda reglugerdum
skv. 3. gr., reglum eda reglugerdum sem settar eru med stod i l6gunum.
6. Brjoti fyrirteekio gegn akvadum annarra laga sem vardad getur afturkodllun starfsleyfis.
Afturkollun starfsleyfis skal tilkynnt stjorn rekstraradila markadar og rokstudd skriflega.
Birta skal tilkynningu um afturkéllun 1 Logbirtingabladi og auglysa hana i fjolmidlum.
Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA um afturkdllun starfsleyfis.

77. gr.
Hlutafe.

Innborgad hlutafé skipulegs markadar skal nema ad lagmarki jafnvirdi 730.000 evra midad
vi0 opinbert vidmidunargengi eins og pad er skrad hverju sinni.

Fjarmalaeftirlitio getur pratt fyrir akveedi 1. mgr. akvedio haerra lagmarkshlutafé skipulegs
markadar med tilliti til umfangs rekstrarins og dhattupatta sem honum fylgja og med hlidsjon
af krofum i 78. gr.

Bokfeert eigio fé skipulegs markadar ma 4 hverjum tima ekki nema legri fjarhad en
kvedio er 4 um i 1. mgr. eda akvedid i samraemi vid 2. mgr.

78. gr.
Skipulagskrofur.
Skipulegur markadur skal:

1. Hafa til stadar fyrirkomulag til ad greina skyrt og takast 4 vid hugsanlegar 6hagstedar
afleidingar hagsmunaarekstra fyrir rekstur skipulega markadarins eda adila og patttak-
endur, sem komio geta upp a milli skipulega markadarins, eigenda hans eda rekstraradila
annars vegar og traustrar virkni markadarins hins vegar. betta 4 sér 1 lagi vio pegar slikir
hagsmunaarekstrar getu haft neikvaed ahrif & framkvaemd verkefna sem Fjarmala-
eftirlitid hefur falid skipulega markadinum ad sinna.

2. Vera nagilega vel i stakk buinn til ad styra ahaettum sem ad honum snia, koma a vid-
eigandi raostofunum og kerfum til ad greina allar verulegar ahettur fyrir rekstur hans
og koma 4 skilvirkum radstéfunum til ad draga ur peim.

3. Tryggja 6ruggan rekstur teknilegra kerfa, p.m.t. ad koma 4 skilvirkri vidbiinadaraaetlun
til ad takast 4 vid ahattur vegna kerfisraskana.

4. Hafa gagnsajar og 6hlutdraegar reglur og ferla sem tryggja ad vioskipti 4 markadinum
geti farid fram 4 heidarlegan og sanngjarnan hatt og koma 4 hlutlegum vidmidoum um
skilvirka framkveemd fyrirmela.

5. Gera radstafanir svo a0 uppgjor vioskipta a markadinum geti fario fram timanlega og
skilvirkt.

6. Bua avallt yfir negilegu fjdrmagni til ad sinna hlutverki sinu ad teknu tilliti til edlis og
umfangs vidskipta & markadinum sem og ahattu sem tengist peim.

Rekstraradilum markada er 6heimilt a0 framkvama fyrirmali vidskiptavina med pvi ad
nyta eiginfjarmagn eda taka patt i jofnudum eigin vidskiptum a skipulegum bréfamarkadi sem
peir sjalfir reka.
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79. gr.
Stjorn og framkvemdastjori rekstraradila markadar.

Stjéornarmenn og framkvemdastjori rekstraradila markada skulu vera fjarhagslega sjalf-
stedir, vera 10grada, hafa gott ordspor og bua yfir naegilegri pekkingu, feerni og reynslu til
a0 geta gegnt stoou sinni 4 tilhlydilegan hatt. Horft skal til pess ad sameiginleg reynsla
stjornar sé naegilega vidtaek.

Stjéornarmenn og framkvamdastjori mega ekki 4 sidustu fimm arum hafa verid urskurdadir
gjaldprota. beir mega ekki 1 tengslum vid atvinnurekstur hafa hlotid dém & sidustu tiu arum
fyrir refsiverdan verknad samkvemt almennum hegningarldgum, samkeppnislogum, 16gum
um hlutafélog, 16gum um einkahlutafélog, 16gum um bokhald, 16gum um arsreikninga, 16gum
um gjaldprotaskipti o.fl., [6gum um stadgreidslu opinberra gjalda og 16gum um gjaldeyris-
mal, svo og sérlogum sem gilda um adila sem lata opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi.

Samsetning stjornar rekstraradila markadar skal vera pannig ad stjornin bui sameiginlega
yfir fullnegjandi pekkingu, hefni og reynslu til a0 skilja pa starfsemi sem vidkomandi
rekstraradili markadar stundar, p.m.t. helstu ahaettupaetti hennar.

Rekstraradili markadar skal setja sér stefnu um val 4 stjornarménnum 1 peim tilgangi ad
tryggja naegilega fjolbreytni i stjorninni.

Rekstraradila markadar ber ad verja fullnegjandi fjarmunum til ad kynna starfsemi
rekstraradila markadar fyrir stjornarmanni og tryggja ad hann hljéti videigandi pjalfun til
stjérnarsetunnar.

Rekstraradili markadar skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um skipan og sidari breytingar a
stjorn og framkvamdastjora og skulu tilkynningunni fylgja fullnaegjandi upplysingar til ad
haegt sé a0 meta hvort skilyroum pessarar greinar og 81. gr. sé fullnzgt.

Sedlabanki fslands setur nénari reglur um hefi stjornarmanna og framkveaemdastjora, par
4 meodal um hvad felist i fullnaegjandi pekkingu og reynslu, géodu ordspori og fjarhagslegu
sjalfsteedi, og um hvernig stadio skuli ad hefismati.

80. gr.
Storf stjornar rekstraradila markadar.

Stjornarmadur og framkvamdastjori skulu starfa af heidarleika, heilindum og fagmennsku
og vera sjalfstedir i hugsun til ad geta skilvirkt metio, gagnrynt og haft eftirlit med akvard-
anatoku framkvemdastjora og annarra stjornenda sem heyra beint undir framkvaemdastjora.

Stjorn rekstraradila markadar skal skilgreina og hafa eftirlit med innleidingu & stjornar-
hattum sem tryggja skilvirka og varfaerna stjérnun félagsins, p.m.t. adskilnad starfa og ad
koma pannig i veg fyrir hagsmunaarekstra ad pad studli a0 heilleika markadarins.

Stjorn skal hafa eftirlit med og meta reglulega skilvirkni stjérnarhétta og innra skipulags
og gera videigandi radstafanir til ad taka a hvers konar annmérkum.

Stjornarmenn skulu hafa fullneegjandi adgang ad naudsynlegum upplysingum og gégnum
til a0 sinna eftirliti med akvardanatoku framkvamdastjora og annarra stjérnenda sem heyra
beint undir framkvamdastjora.

81. gr.
Takmarkanir a onnur storf stjornar og framkvemdastjora rekstraradila markadar.
Stjéornarmenn skulu verja fullnaegjandi tima 1 storf sin i pagu starfsemi rekstraradila mark-
adar. Vio mat & pvi hvad stjornarmenn mega eiga sati i morgum stjérnum samhlida pvi ad
sitja i stjorn rekstraradila markaoar skal hafa hlidsjon af adsteedum i hverju tilviki fyrir sig
auk e0lis og umfangs starfsemi rekstraradila markadarins og pvi hversu flokin hin er.
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Stjérnarmanni og framkvaemdastjora rekstraradila markadar, sem er mikilvaegur hvad
vardar steerd, innra skipulag, edli, umfang og flaekjustig starfseminnar, er 6heimilt a0 taka
a0 sér storf 1 stjornareiningum annarra félaga samhlida setu i stjorn pess nema heildarfj6ldi
félaganna, a0 medtdldum rekstraradila markadar, sé innan eftirfarandi marka:

1. fjogur félog ef eingdngu er um ad raeda stjornarsetu, eda
2. tvo félog par sem viokomandi sinnir stjdérnarsetu og eitt par sem hann gegnir starfi
framkvamdastjora.

Vid afmorkun 4 fjolda félaga skv. 2. mgr. skal telja 6ll:

1. setiistjornum félaga sem eru hluti af samsteedu sem setu i stjorn eins félags,

2. seati i stjornum félaga sem rekstraradili markadar fer meo virkan eignarhlut i sem setu
i stjorn eins félags,

3. storf sem framkvamdastjori hja félogum sem eru hluti af somu samstedu sem starf
framkvemdastjora i einu félagi,

4. storf sem framkveemdastjori hja félogum sem rekstraradili markadar fer med virkan
eignarhlut i sem starf framkvamdastjora i einu félagi.

Takmarkanir skv. 2. mgr. taka hvorki til starfa i stjérnareiningum félaga sem eru ekki
rekin i atvinnuskyni ad meginstefnu til né til einstaklings sem settur er i starf framkvamda-
stjora eda i stjorn rekstraradila markaoar fyrir hond rikisins 4 grundvelli laga vegna sérstakra
adsteedna i starfsemi umreedds rekstraradila markadar.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, ad teknu tilliti til umfangs og edlis peirra starfa sem fram-
kvemdastjori eda stjornarmadur gegnir eda vegna sérstakra adstedna, ad veita undanpagu
fra takmorkunum skv. 2. mgr. og heimila setu i stjorn eins félags til viobotar. Fjarmalaeftir-
litid skal reglulega upplysa ESMA um slikar undanpagur.

82. gr.
Krofur vegna virkra eignarhluta i rekstraradila markadar.

Adili sem hyggst fara meo virkan eignarhlut i rekstraradila skipulegs markadar skal leita
sampykkis Fjarmalaeftirlitsins. Um ferlid fer skv. 11.-18. gr.

Fjarmalaeftirlitid skal synja adila um heimild til ad fara med radandi hlut i rekstraradila
skipulegs markadar efpad telur a0 eignarhaldio 6gni traustri og varfaerinni stjornun skipulegs
markadar.

Rekstraradili markadar skal senda Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um eignarhald i rekstrar-
adilanum og breytingar 4 pvi. Rekstraradili skal jafnframt birta upplysingarnar a vef sinum.

83. gr.
Alagspol kerfa og sjalfvirk stédvun vidskipta.

Skipulegur markadur skal bua yfir skilvirku kerfi, verkferlum og fyrirkomulagi til ad
tryggja ad vidskiptakerfi hans séu alagspolin, bl yfir naegilegri getu til ad rada vio alags-
toppa i magni tilboda og skilaboda, tryggi hnokralaus vidskipti pegar mikio alag er 4 markaoi
og séu raekilega profud til ad abyrgjast ad pau uppfylli pessi skilyrdi. Skipulegur markadur
skal gera radstafanir til ad tryggja samfellda starfsemi og samfellu i pjonustu ef bilun verdur
i vidskiptakerfum hans.

Skipulegur markadur skal hafa skilvirk kerfi, verklag og fyrirkomulag til ad hafna til-
bodum sem fara umfram fyrir fram dkvedid magn og verdmork eda eru augljoslega rong.

Skipulegur markadur skal vera feer um ad stodva timabundid eda takmarka vidskipti pegar
verdsveiflur verda a fjarmalagerningi, 4 stuttu timabili, 4 peim markadi eda tengdum markadi
og geta i undantekningartilvikum fellt nidur, breytt eda leidrétt vidskipti. Skipulegur markad-
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ur skal tryggja ad breyturnar sem notadar eru til ad stodva vioskipti séu stilltar pannig ad paer
taki tillit til seljanleika mismunandi flokka og undirflokka eigna, edlis markadslikansins og
tegunda notenda og a0 par nagi til ad komast megi hja verulegri roskun a vioskiptum.

Skipulegur markadur skal senda Fjarmalaeftirlitinu skyrslu um breytur sem eru notadar
til ad stddva vidskipti og um hverjar peer breytingar sem gerdar eru 4 peim 4 samkveman og
samanburdarhaefan hatt. Fjarmalaeftirlitid skal framsenda ESMA skyrsluna. Skipulegur
markadur, sem er mikilvagur hvad vardar seljanleika fjirmalagernings, skal hafa yfir ad rada
naudsynlegum kerfum og verkferlum til ad tryggja ad Fjarmalaeftirlitio fai tilkynningu um
stodvun vidskipta svo ad pad geti tekid akvardanir um hvort asteeda sé til ad stodva vidskipti
par sem fjarmalagerningurinn er i vidskiptum par til vidskipti hefjast ad nyju & upprunalega
markadinum.

Sedlabanki Islands setur reglur um framkvaemd greinarinnar.

84. gr.
Vidskiptavakt.

Skipulegur markadur skal gera skriflega samninga vid 61l verdbréfafyrirtaeki sem stunda
vidskiptavakt & markadinum og, ef porf er & med hlidsjon af edli og umfangi vidskipta &
markadinum, azetlun til ad tryggja negilegan fjolda verobréfafyrirtakja med slika samninga
sem fela i sér skyldu til ad setja inn f6st tilbod 4 samkeppnishafu verdi til ad tryggja seljan-
leika & reglulegum og fyrirsjdanlegum grundvelli.

[ samningi skv. 1. mgr. skal ad ldgmarki tilgreina:

1. Skyldur verdbréfafyrirtaekis til a0 studla ad seljanleika 4 markadinum og, pegar vid 4,
aodrar skyldur sem leidir af patttoku i detlun skv. 1. mgr.

2. Hvers konar hvata, svo sem afsletti i formi endurgreidslu eda annad sem skipulegur
markadur bydur verdbréfafyrirteki til ad studla ad seljanleika 4 markadi a reglulegum
og fyrirsjaanlegum grundvelli og 6nnur réttindi, ef vid 4, sem verobréfafyrirtakiod hlytur
af patttoku i deetlun skv. 1. mgr.

Skipulegur markadur skal hafa eftirlit med og sja til pess ad verobréfafyrirteeki uppfylli
skyldur slikra samninga og lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar um efni peirra og allar
frekari naudsynlegar upplysingar til a0 pad geti fullvissad sig um a0 skipulegi markadurinn
uppfylli skyldur samkvamt pessari grein.

Sedlabanki Islands setur reglur um framkvaemd greinarinnar.

85. gr.
Algrimsvidskipti.

Skipulegur markadur skal hafa skilvirk kerfi, verkferla og fyrirkomulag sem m.a. skyldar
adila og patttakendur til a0 framkvama fullnegjandi profanir 4 algrimi og bjoéda upp a prof-
unarumhverfi. Pessu er &tlad ad tryggja ad algrimsvidskiptakerfi geti ekki skapad eda studlad
a0 truflunum & adstaeedum til vidskipta og gera skipulegum markadi kleift ad bregdast viod
slikum truflunum af véldum algrimsvidskiptakerfa. Kerfid skal m.a. geta takmarkad hlutfall
oframkvaemdra tilboda af vidskiptum sem adili eda patttakandi getur sett inn i kerfid, haegt
a fledi tilboda ef haetta er 4 pvi ad kerfi pess nalgist getumork og takmarkao og framfylgt
lagmarksverdskrefi sem heimilt er ad framkvaema &4 markadi.

Skipulegur markadur skal geta greint tilbod, Ut fr4 merkingum adila eda patttakenda 4
peim, sem upprunnin eru Ur algrimi, hvada algrim notad er vid myndun tilbodsins og pann
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adila sem stendur fyrir pvi. Pessar upplysingar skal senda til Fjarmalaeftirlitsins, 6ski pad
eftir peim.
Seolabanki Islands setur nanari reglur um algrimsvioskipti, p.m.t. um préfanir.

86. gr.
Beinn rafreenn adgangur.

Skipulegur markadur sem heimilar beinan rafreenan adgang skal rada yfir skilvirkum
kerfum, verkferlum og fyrirkomulagi til ad tryggja ad einungis verdbréfafyrirtaeki og lana-
stofnanir geti bodid upp 4 slika pjonustu og ad videigandi vidomid gildi um heefi peirra adila
sem veittur er slikur adgangur. Adilar og patttakendur skulu bera abyrgd a tilbodum sem sett
eru inn og vioskiptum sem komast 4 i gegnum slikan adgang.

Skipulegur markadur skal hafa videigandi dhattustyringu og viomidunarmork vegna vid-
skipta sem komast 4 med beinum rafreenum adgangi. Jafnframt skal skipulegur markadur geta
greint hvaoa tilbod og vidskipti fra adila eda patttakanda eru gerd eda fara fram i gegnum
slikan adgang og hafa moguleika 4 ad stodva slik tilbod og vidskipti.

Skipulegur markadur skal hafa til stadar fyrirkomulag til ad koma 1 veg fyrir, timabundid
eda varanlega, ad sett séu inn tilbod og komid 4 vidskiptum i gegnum beinan rafrenan ad-
gang ef fario er gegn reglum eda viomidum sem sett eru & grundvelli pessa akvadis.

Sedlabanki fslands setur reglur um framkvaemd akvadisins.

87. gr.
Fyrirkomulag poknana.

Skipulegum markadi ber a0 tryggja ad fyrirkomulag pdknana, p.m.t. vioskipta- og vid-
botarpoknana og afslatta 1 formi endurgreidslu, s¢ gagnsett, sanngjarnt og an mismununar
og myndi ekki hvata til ad setja fram, breyta eda afturkalla tilbod eda framkvema vidskipti
4 pann hatt ad pad yti undir 6tilhlydilegar vidskiptaadstaedur eda markadssvik.

Skipulegur markaour skal gera krofu um vidskiptavakt med einstok hlutabréf eda korfu
peirra 1 skiptum fyrir hvers konar afsletti i formi endurgreidslu.

Skipulegum markadi er heimilt ad mida pdknanir fyrir afturk6llud tilbod vid pann tima
sem tilbodi0 var til stadar og akvarda mismunandi poknanir fyrir hvern fjarmalagerning.

Skipulegum markadi er heimilt a0 krefjast heerri poknunar sem endurspeglar vidbotaralag
a afkastagetu kerfisins:

1. fyrir afturk6llud tilbod,
2. fra patttakendum sem eru med hatt hlutfall afturkalladra tilboda, og
3. fra peim sem stunda hahradavidskipti.

Sedlabanki Islands setur nanari reglur um fyrirkomulag poknana.

88. gr.
Adgangur Fjarmalaeftirlitsins ad tilbodabok.
Ad beidni Fjarmalaeftirlitsins skal skipulegur markadur athenda pvi gogn sem tengjast til-
bodabok, eda veita adgang ad henni, svo ad stofnunin geti sinnt eftirliti med vidskiptum.

89. gr.
Reglur um samhysingu.
Reglur skipulegs markadar um samhysingu skulu vera gagnsajar, sanngjarnar og an mis-
mununar.
Sedlabanki fslands setur nanari reglur um samhysingu.
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90. gr.
Verdskref.
Skipulegur markadur skal koma & verdskrefakerfi vegna hlutabréfa, heimildarskirteina,
kauphallarsjoda, skirteina og annarra svipadra fjarmalagerninga. Verdskrefakerfi skulu stillt:
1. pannigad pau endurspegli seljanleikaskilyrdi fjirmalagernings 4 mismunandi mérkudum
og medaltal verdbils kaup- og solutilboda, med hlidsjon af stodugleika i verodi, an pess
a0 komid sé a0 oporfu i veg fyrir frekari prengingu verdbils, og
2. 4avideigandi hatt fyrir hvern fjadrmalagerning.
Sedlabanki fslands setur reglur um lagmarkssteerd verdskrefs eda verdskrefakerfis vegna
fjarmalagerninga skv. 1. mgr.
Sedlabanka Islands er heimilt ad akveda i reglum ad skipulegur markadur skuli koma 4
verOskrefakerfi vegna annarra fjadrmalagerninga en fram koma i 1. mgr.

91. gr.
Samstilling vidskiptaklukkna.
Vidskiptavettvangar og adilar og patttakendur peirra skulu samstilla vidskiptaklukkur sem
notadar eru til ad skra dag- og timasetningar a sérhverjum tilkynningarskyldum atburdi.
Sedlabanki fslands setur frekari reglur um samstillingu vidskiptaklukkna.

92. gr.
Taka fjarmadlagerninga til vidskipta.

Skipulegur markaour skal setja skyrar og gagnsejar reglur um toku fjarmalagerninga til
vioskipta. Reglurnar skulu tryggja ad haegt sé ad stunda vidskipti a sanngjarnan, skipulegan
og skilvirkan hatt. begar um er ad reeda verdbréf skulu reglurnar tryggja ad pau séu fram-
seljanleg an takmarkana.

Reglur skv. 1. mgr. skulu i tilviki afleidusamninga einkum tryggja ad peir séu pannig
gerdir a0 edlileg veromyndun og skilvirk uppgjorsskilyrdi séu moguleg.

Skipulegur markadur skal vidhafa skilvirkt fyrirkomulag til ad fylgjast med pvi hvort
utgefendur fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta & markadinum uppfylli
skyldur um upplysingagjof. Skipulegur markadur skal jafnframt koma & fyrirkomulagi sem
gerir patttakendum kleift ad hafa adgang ad upplysingum sem titgefendur hafa gert opinberar.
Skipulegur markadur skal koma 4 fyrirkomulagi til ad vidhafa reglubundid eftirlit med pvi
a0 fjarmalagerningar sem teknir hafa verio til vidskipta 4 markadinum uppfylli skilyrdi fyrir
toku fjarmalagerninga til vidskipta.

Heimilt er a0 taka verdbréf til vidskipta & skipulegum markadi an sampykkis utgefanda
ef verdbréfin hafa verid tekin til vidskipta & 60rum skipulegum markadi innan EES. Skipu-
legur markadur skal tilkynna utgefanda um pad ad vidskipti fari fram med verdobréf hans a
markadinum. Utgefandi verdbréfa sem hefur ekki sampykkt toku peirra til vidskipta er ekki
skylt ad sinna upplysingaskyldu gagnvart vidkomandi markadi.

Sedlabanki fslands setur frekari reglur um toku fjarmalagerninga til vidskipta.

93. gr.
Timabundin sté6dvun vidskipta og taka fjarmalagerninga ur vidskiptum.
Rekstraradila markadar er heimilt ad st6dva timabundid vidskipti med fjairmalagerninga
eda taka pa varanlega r vioskiptum uppfylli peir ekki lengur krofur sem gerdar eru til toku
til vidskipta eda ef ttgefandi verobréfa fylgir ekki reglum skipulegs markadar, nema likur
séutil pess a0 slikt geti valdid fjarfestum eda skipulegri starfsemi markadarins verulegu tjoni.
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Rekstraradili markadar sem stodvar timabundid vidskipti med fjarmalagerninga eda tekur
pa ur vioskiptum skal gera soému radstafanir vegna afleidna sem tengjast eda visa i fjarmala-
gerninginn, pegar naudsyn krefur, til a0 stydja vido markmid akvordunarinnar.

Rekstraradili markadar skal birta akvoroun sina um timabundna st6dvun eda toku ur vio-
skiptum pegar i stad og tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hana an tafar.

Fjarmalaeftirlitio skal krefjast pess ad aorir skipulegir markadir, markadstorg fjarmala-
gerninga, skipuleg markadstorg og innmidlarar hér 4 landi stoovi einnig timabundio vidskipti
med eda taki Ur vidskiptum fjarmalagerninga skv. 1. mgr. og afleidur skv. 2. mgr. pegar
akvordunin kemur til vegna grunsemda um markadssvik, yfirtokutilbod eda um er ad reda
brot gegn 7. og 17. gr. MAR sékum pess ad innherjaupplysingar um utgefanda eda fjarmala-
gerning hafa ekki verid birtar, nema likur séu til pess ad slikt geti valdio fjarfestum eda
skipulegri starfsemi markadarins verulegu tjoni.

Fjarmalaeftirlitid skal, geri pad krofu um timabundna stédvun vidskipta eda toku ur
vioskiptum, birta akvordun pegar i stad a vef sinum. Einnig skal tilkynna ESMA og 6drum
16gbeerum yfirvoldum um hana an tafar. Hio sama 4 vio akvedi Fjarmalaeftirlitio ad gera ekki
krofu um timabundna st6dvun vidskipta eda toku Ur vidskiptum og skal pa fylgja med til-
kynningunni utskyring & astedum pess.

Fjarmalaeftirlitio skal, berist pvi tilkynning fra 16gbearu yfirvaldi annars adildarrikis skv.
5. mgr., krefjast pess an tafar ad vioskiptavettvangar og innmidlarar hér 4 landi st6ovi tima-
bundid vidskipti med eda taki ur vidskiptum fjarmalagerninga skv. 1. mgr. eda afleidur skv.
2. mgr., pegar stodvun vidskipta eda taka ur vidskiptum kemur til vegna grunsemda um
markadssvik eda yfirtokutilbod eda um er ad reeda brot gegn 7. og 17. gr. MAR s6kum pess
a0 innherjaupplysingar um utgefanda eda fjarmalagerning hafa ekki verio birtar, nema likur
séutil pess ad slikt geti valdid fjarfestum eda skipulegri starfsemi markadarins verulegu tjoni.

Akvedi Fjarmélaeftirlitid ad stodva timabundid eda taka Gr vidskiptum fjarmélagerning
e0a afleidur skv. 10. og 11. tolul. 4. mgr. 119. gr. skal pad fylgja akvaeedum 4.—6. mgr.

Um afléttingu timabundinnar stoovunar vidskipta med fjarmalagerninga eda afleidur fer
einnig skv. 4.—-6. mgr.

Sedlabanki Islands setur frekari reglur um timabundna stodvun vidskipta og toku fjarméla-
gerninga ur vioskiptum.

94. gr.
Markadsadild.

Skipulegur markadur skal setja reglur um adild og adgengi a0 honum par sem gerd er
grein fyrir peim skyldum sem hvila & adilum og patttakendum. Reglurnar skulu vera gagn-
sxjar, hlutlegar og byggdar 4 jafnraedi. [ peim skal gert rad fyrir moguleika 4 badi beinum
adgangi og fjaradgangi verdbréfafyrirtaekja og lanastofnana.

I reglunum skal sérstaklega taka fram hvada skyldur leidir af:

1. Skipulagi og stjérnun markadarins.

2. Reglum um vidskipti & markadinum.

3. Faglegum krofum sem gerdar eru til starfsfolks verobréfafyrirteekja og lanastofnana a
markadinum.

4. Skilyrdum sem adilar eda patttakendur markadarins, adrir en verdbréfafyrirtaeki og lana-
stofnanir skv. 3. mgr. skulu uppfylla.

5. Reglum og verklagi vardandi greidslujofnun og uppgjor vidskipta & markadinum.

Skipulegur markadur getur sampykkt sem adila eda patttakendur verdbréfafyrirtaeki, lana-
stofnanir og adra adila sem:
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Hafa nagilega gott ordspor.

Hafa fullneegjandi getu til ad eiga vidskipti.

Bua yfir fullnegjandi hefni og reynslu.

Uppfylla skipulagskrofur, eins og vid 4.

Hafa getu til ad framkvama paer adgerdir sem peim er tlad ad framkvaema, ad teknu

tilliti til mismunandi fjarhagsradstafana sem markadurinn kann ad hafa komid & til ad

tryggja fullnaegjandi uppgjor vidskipta.
Adilum og patttakendum er ekki skylt ad fara ad dkvaedum 33.41., 44.46., 48. og 49.
gr. i vidskiptum sin 4 milli & skipulegum markadi, en verda #tid ad gera pad pegar peir fram-
kvaema fyrirmeeli fyrir hond vidskiptavina.

Skipulegur markadur skal an tafar tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pad pegar umsdékn um

aoild eda adgengi ad markadinum er sampykkt og skal auk pess arsfjordungslega upplysa
Fjarmalaeftirlitid um hverjir séu adilar og patttakendur.

bl

95. gr.
Starfsemi innan EES.

Skipulegum markadi i 60ru adildarriki er heimilt ad gera videigandi radstafanir hér 4 landi
til ad audvelda fjaradilum og patttakendum hér a landi adgang og vidskipti & markadinum.

Skipulegur markadur hér 4 landi sem hyggst gera videigandi radstafanir i 60ru adildarriki
til ad audvelda fjaradilum og patttakendum par adgang og vidskipti & markadinum skal til-
kynna Fjarmalaeftirlitinu pad fyrir fram og tilgreina i hvada adildarriki etlunin sé ad gera
slikar radstafanir. Fjarmalaeftirlitid skal aframsenda upplysingarnar innan eins manadar til
l6gbeers yfirvalds i viokomandi adildarriki.

Fjarmalaeftirlitio skal, ad beidni 16gbers yfirvalds { adildarriki og 4n astaedulausrar tafar,
senda upplysingar um parlenda adila og patttakendur & skipulegum markadi hér 4 landi.

96. gr.
Eftirlit skipulegs markadar med vidskiptum.

Skipulegur markadur skal hafa til stadar skilvirkar radstafanir og verklag, p.m.t. Grredi
til ad sinna reglulegu eftirliti med pvi a0 adilar og patttakendur fari ad reglum hans.

Skipulegur markadur skal hafa eftirlit meo tilbooum, p.m.t. afturkdllunum peirra og vid-
skiptum adila og patttakenda, 1 pvi skyni ad greina brot 4 reglum hans, 6réleika i vidskiptum
eda hattsemi sem kann ad fela i sér brot gegn akvaedum MAR eda kerfisraskanir.

Rekstraradili markaodar skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu pegar i stad um veruleg brot a
reglum markadarins, éroleika i vidskiptum, hattsemi sem kann ad fela i sér brot gegn akvaeo-
um MAR og kerfisraskanir.

Fjarmalaeftirlitid skal veita ESMA og logbserum yfirvoldum i 68rum adildarrikjum upp-
lysingar skv. 2. mgr. Adeins skal senda slikar upplysingar i tengslum vio hattsemi sem kann
a0 fela i sér brot gegn akvaeedum MAR sé Fjarmalaeftirlitio sannfzert um ad 616gmaet hattsemi
hafi att sér stad.

Rekstraradili markadar skal veita Fjarmalaeftirlitinu og 16greglu, an asteedulausrar tafar,
videigandi upplysingar vegna rannsoknar 4 markadssvikum og veita peim fulla adstoo vid
rannsokn og saksokn vegna markadssvika sem eiga sér stad & skipulega markadinum eda
gegnum markadskerfi hans.

Nanar er kvedid & um eftirlit skipulegs markadar med vidskiptum i 82. gr. reglugerdar
(ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr.
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97. gr.
Adgengi ad midleegum motadilum, stéoustofnun og uppgjori.

Skipulegum moérkudum er heimilt ad koma 4 videigandi fyrirkomulagi med midleegum
moétadila eda fersluvisunarstod og uppgjorskerfii 60ru adildarriki 1 pvi skyni ad stodustofna,
feersluvisa eda gera upp sum eda 611 vidskipti sem adilar eda patttakendur i kerfum peirra
ljika.

Fjarmalaeftirlitio getur einungis takmarkad notkun skipulegs markadar 4 midleegum mot-
adilum, fersluvisunarstddvum og uppgjorskerfum i 60ru adildarriki ef synt er fram 4 ad pad
sé naudsynlegt til a0 vidhalda skipulegri starfsemi markadstorgsins ad teknu tilliti til skilyrda
um uppgjorskerfi skv. 2. mgr. 66. gr.

4. PATTUR
Hamork 4 stoour med hravoruafleiour, aheettustyring og skyrslugjof.
98. gr.
Akvérdoun um hamork.

Fjarmalaeftirlitid skal dkvarda megindleg hdmork & hreinar stodur sem adila, einum og sér
eda sem hluta af samstadu, er heimilt & hverjum tima ad halda i hverri og einni hravoru-
afleiou sem tekin hefur verio til vidskipta & vidskiptavettvangi, p.m.t. i OTC-samningum sem
hafa somu efnahagslegu ahrif. Hdmarkinu er annars vegar atlad a0 koma i veg fyrir markads-
misnotkun og hins vegar ad stydja vid edlilega veromyndun og uppgjorsskilyrdi, p.m.t. med
pvi ad koma i veg fyrir stodur sem valdid geta markadsroskun, og tryggja samleitni & milli
verds afleiona i afhendingarmanudi peirra og stundarverds undirliggjandi hravoru, an pess
a0 hafa ahrif 4 verdmyndun a4 markadi fyrir hina undirliggjandi hravoru.

Hamork 4 stoour skulu ekki eiga vid um afleidusamninga 6fjarhagslegra adila ad pvi gefnu
a0 heegt sé ad syna hlutlegt fram 4 ad peir dragi ur ahaettu sem tengist starfsemi peirra beint.

Fjarmalaeftirlitio skal endurskoda hamork & stodur pegar veruleg breyting verdur a af-
hendingarbseru magni eda 4 opnum stdoum eda einhver 6nnur veruleg breyting 4 markadinum
4 sér stad.

Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna ESMA um fyrirhugud hamérk 4 stodur. Komist ESMA ad
pviialiti a0 hamarkio atti ad vera annad skal Fjarmalaeftirlitido annadhvort breyta hamarkinu
i samraemi vi0 alitid eda rokstydja pa akvordun sina ad fylgja ekki alitinu. Fjarmalaeftirlitio
skal, pegar pad setur hamark 4 stodur i andstodu vid alit ESMA, birta 4 vef sinum tilkynningu
par sem akvordunin er rokstudd.

Hamork & stodur skulu vera gagnsae og an mismununar. Tilgreina skal hvernig hamdrk
eiga vid um adila ad teknu tilliti til edlis og samsetningar markadsadila og i hvada tilgangi
vidskiptin eru gerd.

Sedlabanki Islands setur reglur um hvernig reikna skuli hamork a stodur.

99. gr.
Hamork pegar vidskipti med hravoruafleiou fara fram i fleiri en einu riki.
Ef hravoruafleida er i vidskiptum 4 vidskiptavettvangi og pau fara fram i verulegu magni
a vioskiptavettvongum i fleiri en einu adildarriki, en sterstur hluti vioskiptanna fer fram a
vioskiptavettvangi hér & landi, skal Fjarmalaeftirlitio dkvarda hamark & stoour skv. 98. gr.
Fjarmalaeftirlitid skal hafa samrad vid vidkomandi 16gbar yfirvold um dkvordun hdmarksins
og breytingar & pvi.
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Ef hravoruafleida er i vidskiptum & vidskiptavettvangi og pau fara fram i verulegu magni
a vidskiptavettvongum i fleiri en einu adildarriki, en steerstur hluti vioskiptanna fer fram a
vioskiptavettvangi i 60ru adildarriki, skal Fjarmalaeftirlitio framfylgja pvi hamarki & stodur
sem logbeert yfirvald 1 pvi riki dkvardar. Fjarmalaeftirlitio skal, telji pad ad hamarkid sam-
reemist ekki skilyroum 1. mgr. 98. gr., senda Eftirlitsstofnun EFTA skriflega tilkynningu par
sem su afstada er rokstudd.

Um urlausn agreinings skv. 1. og 2. mgr. 4 milli Fjarmalaeftirlitsins og annarra 16gbarra
yfirvalda innan EES fer skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt
eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.

begar vidskipti fara fram med somu hravoruafleiduna badi 4 vidskiptavettvangi hér a
landi og 1 60ru adildarriki skal Fjarmalaeftirlitid, svo ad mogulegt sé ad hafa eftirlit meo og
framfylgja hamorkum a stodum, koma a4 samningi um samstarf og upplysingaskipti vid 16g-
baer yfirvold:

1. vidskiptavettvanga par sem vidskipti fara fram med hravoruafleiouna, og
2. fjarfesta sem hafa stodur i peim.
Sedlabanki Islands setur nanari reglur framkvemd greinarinnar.

100. gr.
Ahcettustyring vegna hdmarka é stéour.

Verobréfafyrirteki og rekstraradili markadar sem starfraekir vidskiptavettvang par sem
hravoruafleidur eru i vidskiptum skulu koma & dheettustyringu vegna hamarka a stodum skv.
95. gr. sem gerir peim ad lagmarki kleift ad:

1. hafa eftirlit med opnum stéoum adila,

2. fa adgang ad upplysingum, p.m.t. 6llum videigandi skjolum, frad adilum um sterd og
markmid stoou eda ahattu sem tekin er, upplysingum um raunverulega eigendur eda
undirliggjandi eigendur, hvers konar samstarf og allar tengdar eignir eda skuldir 4 undir-
liggjandi markadi,

3. krefjast pess ad adili loki eda minnki stddu, timabundid eda varanlega eftir edli mals, og
gera einhlida videigandi radstafanir til ad tryggja lokun eda minnkun stodu ef adili fer
ekki ad peirri krofu, og

4. krefjast pess, eftir pvi sem vid 4, ad adili skapi seljanleika timabundid & markadi med
pvi ad eiga vidskipti 4 umsdmdu verdi og magni i peim sérstaka tilgangi ad draga tr
ahrifum storra eda radandi stada.

Ahzttustyring skal vera gagnsa og an mismununar. Tilgreina skal hvernig htin 4 vid um
aoila a0 teknu tilliti til edlis og samsetningar markadsadila og 1 hvada tilgangi vidskiptin eru
gerd.

Verdbréfafyrirteki og rekstraradilar markada sem starfreekja vidskiptavettvang skulu
tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um paod hvernig eftirliti skv. 1. mgr. er hattad. Fjarmalaeftirlitio
skal senda ESMA upplysingarnar 4samt upplysingum um hamork a stooum sem pad hefur
akvardad.

Sedlabanki Islands setur nénari reglur um framkveaemd greinarinnar.

101. gr.
Frekari hamérk a stoour | undantekningartilvikum.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt i undantekningartilvikum ad akvarda frekari hamork a stoour
i hravoruafleidum en skv. 98. gr. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal rokstudd hlutlegt og
pannig a0 gaett s€ medalhofs ad teknu tilliti til seljanleika 4 markadi og skipulegrar starfsemi
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hans. Fjarmalaeftirlitio skal birta 4 vef sinum nakveemar upplysingar um akvardanir um frek-
ari hamork. Slikar akvardanir skulu ekki gilda lengur en i sex manudi fra birtingardegi. Fjar-
malaeftirlitinu er heimilt ad framlengja gildistima dkvérounar um allt ad sex manudi i senn
ef forsendur fyrir henni eiga enn pa vid. Ad 6drum kosti fellur hun sjalfkrafa ur gildi ad sex
manudum lidnum.

Fjarmalaeftirlitio skal senda ESMA rokstuoning fyrir akvordun sinni. Komist ESMA a0
pviialiti sinu ad hamarkid sé 6parft eda atti ad vera annad skal Fjarmalaeftirlitio annadhvort
hlita nidurstodu hennar eda rokstyodja afstodu sina ad gera pad ekki. Fjarmalaeftirlitid skal,
pegar pad akvardar hamark 4 stoour i andstodu vid alit ESMA, birta & vef sinum tilkynningu
par sem akvordunin er rokstudd.

102. gr.
Stodutilkynningar eftir flokkum stéoueigenda.

Verobréfafyrirteki og rekstraradilar markada sem starfraekja vioskiptavettvang par sem
fram fara vidskipti med hravoruafleidur, losunarheimildir eda afleidur med losunarheimildir
skulu:

1. birta opinberlega i hverri viku skyrslu med samanlégdum stodum eftir flokkum adila,
i hravoruafleidum, losunarheimildum og afleidum med losunarheimildir sem eru i
vioskiptum & vidskiptavettvangi peirra, par sem fram kemur fj61di gnott- og skortstada,
breytingar 4 peim fra sidustu skyrslu, hundradshluti af heildarfjolda opinna stada i
hverjum flokki og fjoldi adila sem eiga stodu i hverjum flokki, sbr. 4. mgr.,

2. senda skyrsluna til Fjarmalaeftirlitsins og ESMA, og

3. lata Fjarmalaeftirlitinu i té, a.m.k. daglega, ndkveema sundurlidun 4 stooum allra adila,
p.m.t. adila og patttakenda og vidskiptavina peirra & vidskiptavettvanginum.

1. og 2. t6lul. 1. mgr. eiga eingdngu vid pegar badi fjoldi adila og opnar stodur peirra na
lagmarksviomidum skv. 83. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr.

f skyrslu skv. 1. t5lul. 1. mgr. og sundurlidun skv. 3. tolul. somu malsgreinar skal gera
greinarmun 4 annars vegar stddum sem hagt er ad syna hlutlegt fram 4 ad dragi ar dhattu
sem tengist beint atvinnustarfsemi og hins vegar 6drum stooum.

Adilar og patttakendur a skipulegum morkudum og markadstorgum, og vidskiptavinir
skipulegs markadstorgs skulu a.m.k. daglega veita verobréfafyrirtaki eda rekstraradila mark-
adar sem starfraekir vidkomandi vidskiptavettvang greinargdoa lysingu 4 eigin stddum sam-
kvemt samningum sem vidskipti eru med & peim vidskiptavettvangi, stooum vidskiptavina
sinna og vidskiptavina peirra par til komid er ad endanlegum vidskiptavini.

Verobréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starfraekja vioskiptavettvang skulu
flokka adila sem eiga stodur i hravoruafleidum eda losunarheimildum eda afleidum med los-
unarheimildir med hlidsjon af meginstarfsemi peirra, og starfsleyfi, ef vid 4, sem:

1. verobréfafyrirtaeki eda lanastofnun,

2. verdbréfasjod samkvemt logum um verdbréfasjodi og sérhafoan sjod samkvamt 16gum
um rekstraradila sérhafora sjoda,

3. fjarmalastofnun, p.m.t. vatryggingafélog og endurtryggingafélog,

4. rekstraradila samkvemt 16gum um loftslagsmal, pegar um raedir losunarheimildir eda
afleiour peirra, eda

5. adra atvinnustarfsemi.

Um stodutilkynningar eftir flokkum stodueigenda er nanar kvedid 4 um i 83. gr. reglu-
gerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr.

Sedlabanki fslands setur nanari reglur um framkvamd greinarinnar.



59

103. gr.
Stéoutilkynningar vegna vidskipta utan vidskiptavettvangs.
Verobréfafyrirteeki sem eiga vioskipti utan vidskiptavettvangs med hravoruafleiour eda
losunarheimildir eda afleidur med losunarheimildir skulu a.m.k. daglega lata eftirfarandi 16g-
baerum yfirvoldum i té nakveema sundurlidun & stddum sem pau taka i framangreindum fjar-
malagerningum sem hafa verid teknir til vidskipta & vidskiptavettvangi og fjarhagslega sam-
barilegum OTC-samningum, stodum vidskiptavina og vidskiptavina peirra par til komid er
a0 endanlegum vidskiptavini:
1. 16gberu yfirvaldi vidskiptavettvangsins par sem peir hafa veriod teknar til vidskipta, eda
2. logbeeru yfirvaldi pess vidskiptavettvangs par sem sterstur hluti vidskipta fer fram, i
peim tilvikum pegar vidskipti med pa fara fram i verulegu magni 4 vioskiptavettvongum
i fleiri en einu riki.
Sedlabanki Islands setur nénari reglur um stodutilkynningar vegna vidskipta utan vid-
skiptavettvangs.

5. PATTUR
Gagnaskyrslubpjonusta.
104. gr.
Starfsleyfiskrofur.

Veiting gagnaskyrslupjonustu er starfsleyfisskyld.

Adila er heimilt ad veita eina eda fleiri tegundir gagnaskyrslupjonustu i atvinnuskyni
pegar hann hefur fengid til pess starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu.

Verobréfafyrirtaeki og rekstraradilum markada sem starfrakja vidskiptavettvang er heimilt
a0 starfreekja gagnaskyrslupjonustu hafi Fjarmalaeftirlitid sannreynt ad adilar uppfylli skil-
yrdi pessa pattar og skal pa tilgreina heimild til ad veita eina eda fleiri tegundir gagnaskyrslu-
pjonustu i starfsleyfi peirra.

Fjarmalaeftirlitio skal halda uppferda skra um veitendur gagnaskyrslupjonustu sem skal
veraadgengileg almenningi. Skrain skal innihalda upplysingar um pjénustuna sem veitendur
gagnaskyrslupjonustu hafa starfsleyfi til ad veita. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA um
sérhverja breytingu 4 skranni.

Hafi Fjarmalaeftirlitid afturkallad starfsleyfi af 4staedum sem tilgreindar erui 107. gr. skal
afturkollunin birt 1 skranni naestu fimm arin.

Fjarmalaeftirlitio skal sannreynareglulega hvort veitendur gagnaskyrslupjonustu uppfylli
akveedi pessa pattar, p.m.t. skilyrdi fyrir upphaflegri starfsleyfisveitingu.

105. gr.
Gildissvio starfsleyfis.

[ starfsleyfi veitanda gagnaskyrslupjonustu skal tilgreind s pjonusta sem hann hefur
heimild til a0 veita. Veitandi gagnaskyrslupjonustu, sem hyggst auka vio starfsemi sina med
pvi ad bjoda upp 4 gagnaskyrslupjonustu sem fellur ekki undir starfsleyfi hans, ber ad sakja
um auki0 starfsleyfi til Fjarmalaeftirlitsins.

Veitanda gagnaskyrslupjonustu sem fengid hefur starfsleyfi hja16gberu yfirvaldi adildar-
rikis, ad Fereyjum og Sviss undanskildum, er heimilt ad veita pa gagnaskyrslupjoénustu hér
4 landi sem starfsleyfid tekur til.
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106. gr.
Umsokn um starfsleyfi.

Fjarmalaeftirlitio veitir starfsleyfi fyrir veitingu gagnaskyrslupjonustu pegar umsakjandi
hefur uppfyllt skilyrdi laga pessara.

Umsokn um starfsleyfi skal vera skrifleg. [ henni skulu koma fram allar naudsynlegar upp-
lysingar til a0 gera Fjarmalaeftirlitinu kleift a0 fullvissa sig um a0 veitandi gagnaskyrslu-
bjonustu uppfylli skyldur pessa pattar, p.m.t. um starfsaatlun par sem fram kemur m.a. hvers
konar starfsemi og stjornskipulag er fyrirhugad.

Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna umsakjanda skriflega um akvordun sina vegna umsoknar
um starfsleyfi svo fljott sem unnt er og eigi sidar en sex manudum eftir ad fullnegjandi um-
sokn barst.

Sedlabanki {slands setur reglur um form umséknar um starfsleyfi sem veitandi gagna-
skyrslupjonustu og upplysingar sem fram skulu koma i henni.

107. gr.
Afturkéllun starfsleyfis.
Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad starfsleyfi veitanda gagnaskyrslupjonustu i heild eda
a0 hluta:
1. Oski fyrirtaekid sjalft eftir pvi.
2. Hafi fyrirteekid fengid starfsleyfid a grundvelli rangra upplysinga eda 4 annan 6edlilegan
hatt.
3. Nyti fyrirtaekio ekki starfsleyfid innan tolf manaoa fra pvi ad pad var veitt eda haetti ad
veita gagnaskyrslupjonustu i meira en sex manudi samfellt.
4. Uppfylli fyrirtaekid ekki lengur skilyrdi sem lagu til grundvallar veitingu starfsleyfis.
5. Brjoti fyrirteekio ad 60ru leyti groflega eda itrekad gegn 16gum pessum eda reglugerdoum
skv. 3. gr., reglum eda reglugerdum sem settar eru med stod i I1gunum.

108. gr.
Stjorn og framkvemdastjori veitanda gagnaskyrslupjonustu.

Stjornarmenn og framkveemdastjori veitanda gagnaskyrslupjonustu skulu vera fjarhags-
lega sjalfstedir, vera 16grada, hafa gott ordspor og bua yfir negilegri pekkingu, ferni og
reynslu til ad geta gegnt stddu sinni 4 tilhlydilegan hatt.

Stjérnarmenn og framkvamdastjori veitenda gagnaskyrslupjonustu mega ekki 4 sidustu
fimm arum hafa verio urskuroadir gjaldprota. bPeir mega ekki i tengslum vio atvinnurekstur
hafa hlotid déom 4 sidustu tiu arum fyrir refsiverdan verknad samkvemt almennum hegn-
ingarlégum, samkeppnislogum, 16gum um hlutafélég, ldgum um einkahlutafélog, 16gum um
bokhald, 16gum um arsreikninga, 16gum um gjaldprotaskipti o.fl., Id6gum um stadgreidslu
opinberra gjalda og 16gum um gjaldeyrismal, svo og sérlogum sem gilda um adila sem luta
opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi.

Samsetning stjornar veitenda gagnaskyrslupjonustu skal vera pannig ad stjornin bui sam-
eiginlega yfir fullnegjandi pekkingu, haefni og reynslu til ad skilja pa starfsemi sem vidkom-
andi veitandi gagnaskyrslupjonustu stundar.

Stjornarmadur skal starfa afheidarleika, heilindum og fagmennsku og vera naegilega sjalf-
steedur 1 hugsun til ad geta skilvirkt metid, gagnrynt og haft eftirlit med akvardanatdku fram-
kvemdastjora og annarra stjornenda sem heyra undir framkvamdastjora.
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begar rekstraradili markadar saekir um starfsleyfi sem veitandi gagnaskyrslupjonustu og
stjérnarmadur er pegar i stjorn skipulegs verdbréfamarkadar skal hann teljast fullnaegja krof-
um 2. mgr.

Stjorn veitanda gagnaskyrslupjonustu skal skilgreina og hafa eftirlit med innleidingu &
stjornarhattum sem tryggja skilvirka og varfaerna stjorn fyrirtekisins, p.m.t. adskilnad starfa,
og koma i veg fyrir hagsmunaarekstra 4 hatt sem stydur vio heilleika markadarins og hags-
muni vidskiptavina.

Fjarmalaeftirlitinu ber ad synja um veitingu starfsleyfis ef ekki er synt ad stjorn eda fram-
kvemdastjori veitanda gagnaskyrslupjonustu hafi naegilega gott ordspor eda ef peir kunna
a0 ogna traustri og varfaerinni stjérnun pess og pvi ad naegileg hlidsjon sé¢ hofo af heilleika
markadarins og hagsmunum vidskiptavina.

Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um skipan og sidari breyt-
ingar & stjorn og framkvaemdastjora. Tilkynningunni skulu fylgja fullnegjandi upplysingar
til ad haegt sé ad meta hvort skilyrdum greinar pessarar sé fullnagt.

Sedlabanki {slands setur nanari reglur um haefi stjornarmanna og framkvamdastjora, par
a medal um hvad felist 1 fullnaegjandi pekkingu og reynslu, gdodu ordspori og fjarhagslegu
sjalfstadi, og um hvernig stadid skuli ad heefismati.

109. gr.
Skipulagskrofur til viourkenndrar birtingarpjonustu.

Vidurkennd birtingarpjonusta skal hafa videigandi stefnu og fyrirkomulag til ad gera
upplysingar skv. 20. og 21. gr. MiFIR opinberar eins nalagt rauntima og teeknilega er mogu-
legt og 4 edlilegum vidskiptakjorum. Upplysingar skulu vera adgengilegar an endurgjalds 15
minatum eftir ad vidurkennd birtingarpjonusta birtir paer. Vidurkennd birtingarpjonusta skal
a skilvirkan og samre@mdan hatt midla upplysingum pannig ad pad tryggi skjotan adgang ad
peim an mismununar og a snidi sem greidir fyrir sampaettingu pessara gagna og svipadra
gagna af 60rum uppruna.

Upplysingar sem vidurkennd birtingarpjonusta birtir opinberlega skv. 1. mgr. skulua.m.k.
tilgreina:

1. audkenni fjarmalagernings,
umsamio verd i vidskiptum,
magn vidskipta,
timasetningu vidskipta,
timasetningu tilkynningar um vidskipti,
verdviomid vidskipta,
koda vidskiptavettvangs par sem vidskipti foru fram, kodann ,,SI ef vidskipti foru fram
gegnum innmidlara eda, i 68rum tilvikum, kédann ,,O0TC*, og
8. tilgreiningu & pvi a0 vioskipti hafi verid had sérstokum skilyrdum, ef vio 4.

Vidurkennd birtingarpjonusta skal hafa fyrirkomulag sem @tlad er ad koma i veg fyrir
hagsmunadrekstra 4 milli birtingarpjonustunnar og vidskiptavina hennar. Vidurkennd birting-
arpjonusta, sem einnig er rekstraradili markadar eda verdbréfafyrirtaeki, skal fara med allar
upplysingar an mismununar og hafa skilvirkt fyrirkomulag til ad adskilja mismunandi vid-
skiptastarfsemi sina.

Vidurkennd birtingarpjonusta skal hafa oryggisferla til ad tryggja 6ryggi og areidanleika
adferda vid midlun upplysinga, draga Gr haettu 4 spillingu gagna og adgangi 6vidkomandi ad-
ila og koma i veg fyrir ad upplysingum sé lekid a0ur en paer eru birtar. Vidurkennd birtingar-
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pjonusta skal hafa yfir ad rada negum adfongum og varakerfi, til ad koma i veg fyrir ad
truflun veroi a pjonustu.

Vidurkennd birtingarpjénusta skal hafa yfir ad rdda kerfum sem geta 4 skilvirkan hatt
greint hvort vidskiptaskyrslur séu fullnegjandi, hvort upplysingar vanti eda hvort til stadar
séu augljosar villur. Pa skal hiin geta fario fram a ad rangar skyrslur séu lagfeerdar og endur-
sendar.

Nanar er kvedid 4 um skipulagskrofur til vidurkenndrar birtingarpjoénustu i 84.—89. gr.
reglugerdar (ESB) 2017/565, p.m.t. um skylduna til ad gera upplysingar adgengilegar, sbr.
2. tolul. 1. mgr. 3. gr.

Sedlabanki fslands setur nénari reglur um framkvamd greinarinnar, p.m.t. um form og
efni tilkynninga og skipulagskrofur.

110. gr.
Skipulagskrofur til pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar.

bjoénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafa videigandi stefnu og fyrirkomu-
lag til ad safna saman upplysingum sem birta skal skv. 6. gr. og 20. gr. MiFIR, sampetta peer
i orofinn rafreenan gagnastraum og birta eins nalegt rauntima og mogulegt er 4 edlilegum
vioskiptakjorum.

{ upplysingum skal a.m.k. tilgreina:
audkenni fjairmalagernings,
umsamid verd i vidskiptum,
umfang vidskipta,
hvener vioskipti foru fram,
hvener tilkynnt var um vidskipti,
verdvidmid vidskipta,
koda vidskiptavettvangs par sem vidskipti foru fram eda kédann ,,SI* ef vidskipti foru
fram gegnum innmidlara, eda i 60rum tilvikum kédann ,,OTC*,
8. efvid 4, hvorttolvualgrim verdbréfafyrirtaekis tok fjarfestingardkvordun og framkvemdi
vidskipti,
9. efvid 4, tilgreiningu a pvi ad vidskipti hafi verido had sérstokum skilyroum, og
10. efvio 4, hvada undanpaga skv. a- eda b-1i0 1. mgr. 4. gr. MiFIR var nytt.

Upplysingar skulu vera adgengilegar 4n endurgjalds 15 minutum eftir ad pjonusta fyrir
sameinadar vidskiptaupplysingar birtir paer. Hin skal & skilvirkan og samraemdan hatt midla
upplysingum og tryggja skjotan adgang ad peim an mismununar 4 adgengilegu snidi sem
nytist markadsadilum.

bjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafa videigandi stefnu og fyrirkomu-
lag til ad safna saman upplysingum sem birta skal skv. 10. og 21. gr. MiFIR, sampzetta peer
i 6rofinn rafreenan gagnastraum og birta eins naleegt rauntima og mogulegt er 4 edlilegum
vioskiptakjorum.

[ upplysingum skal a.m k. tilgreina:
audkenni eda audkennandi eiginleika fjarmalagernings,
umsamio verd i vidskiptum,
umfang vidskipta,
hvenzer vidskipti foru fram,
hvenzr tilkynnt var um vidskipti,
verdviomid vidskipta,

ARGl

AR



63

7. koda vidskiptavettvangs par sem vidskipti foru fram eda kédann ,,SI* ef vidskipti foru
fram gegnum innmidlara, eda i 60rum tilvikum kédann ,,OTC*, og
8. tilgreiningu um ao vidskiptin hafi verid hao sérstokum skilyroum, ef vio 4.

Upplysingar skulu vera adgengilegar an endurgjalds 15 minatum eftir ad pjonusta fyrir
sameinadar vidskiptaupplysingar birtir peer. Hun skal 4 skilvirkan og samreemdan hatt midla
upplysingum og tryggja skjotan adgang ad peim an mismununar, & almennt sampykktum
snidum sem eru rekstrarsamhaf, adgengileg og nytast markadsadilum.

bjoénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal tryggja ad gognum hafi verid safnad
saman fra 6llum vidskiptavettvongum og veitendum vidurkenndrar birtingarpjénustu og um
fjarmalagerninga sem tilgreindir eru i reglum sem Sedlabanki Islands setur skv. 11. mgr.

bjoénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafa fyrirkomulag sem atlad er ad
koma 1 veg fyrir hagsmunaarekstra. Rekstraradili markada og vidurkennd birtingarpjonusta,
sem einnig rekur kerfi fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar, skulu fara med allar upplys-
ingar &n mismununar og hafa til stadar skilvirkt fyrirkomulag til a0 skilja ad mismunandi vio-
skiptastarfsemi.

bjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafa 6ryggisferla til ad tryggja 6ryggi
og areidanleika adferda vid midlun upplysinga, draga ur haettu 4 adgangi 6vidkomandi adila
og spillingu gagna. Pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafa yfir ad rada
naegum adfongum og varakerfi til ad koma i veg fyrir ad truflun verdi 4 pjénustu.

Um skyldu pjonustu um sameinadar vioskiptaupplysingar til ad gera upplysingar adgengi-
legar er nanar kveoid 4 um i 84.—89. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr.
3. gr.

Sedlabanki fslands setur nanari reglur um framkvamd dkvadisins, p.m.t. um skipulags-
krofur, hvada fjarmalagerninga pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar ber ad safna
gdgnum um og form og efni upplysinga.

111. gr.
Skipulagskrofur til viourkennds skyrslugjafarkerfis.

Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa videigandi stefnu og fyrirkomulag til ad senda
upplysingar skv. 26. gr. MiFIR eins fljott og audio er og eigi sidar en vid lok naesta virka
dags eftir a0 vioskipti foru fram.

Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa stjornskipulag sem @tlad er ad koma i veg fyrir
hagsmunaarekstra vid vidskiptavini pess. Vidurkennt skyrslugjafarkerfi, sem einnig er
rekstraradili markadar eda verobréfafyrirteeki, skal fara med allar upplysingar &n mismununar
og hafa til stadar skilvirkt fyrirkomulag til a0 adskilja mismunandi vidskiptastarfsemi.

Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa 6ryggisferla til ad tryggja 6ryggi og areidanleika
adferda vid midlun upplysinga, draga ur hattu 4 spillingu gagna og adgangi 6vidkomandi
aoila og koma i veg fyrir a0 upplysingum sé lekid adur en peer eru birtar, auk pess ad tryggja
Oryggi gagna. bad skal hafa yfir ad rdda neegum adfongum og varakerfi til a0 koma i veg fyrir
a0 truflun verdi a pjonustu.

Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa yfir ad rada kerfum sem geta a skilvirkan hatt
greint hvort vidskiptaskyrslur séu fullnaegjandi, hvort upplysingar vanti og augljésar villur
séu sem rekja ma til verobréfafyrirtekis. ba getur vidurkennt skyrslugjafarkerfi 1atid vero-
bréfafyrirtaeki 1 té upplysingar um villur eda upplysingar sem vantar og farid fram & ad
skyrslur séu leidréttar og endursendar.

Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa yfir a0 rada kerfum sem gera pvi kleift ad greina
villur eda upplysingar sem vantar sem rekja ma til vidurkennda skyrslugjafarkerfisins sjalfs
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og gera pvi kleift ad leidrétta og endursenda Fjarmalaeftirlitinu, eftir pvi sem vid &, leidréttar
og fullgerdar vidskiptaskyrslur.
Seolabanki Islands setur reglur um skipulagskrofur til viourkenndra skyrslugjafarkerfa.

6. PATTUR
Samningsbundio uppgjor afleiona.
112. gr.
Skuldajoéfnudur.

Skriflegur samningur, einn eda fleiri, milli tveggja adila um ad skyldur peirra samkvamt
afleiou skuli jafnast hver & méti annarri, med skuldajofnudi, vio endurnyjun eda vio vanefnd,
greidslustodvun, naudasamninga eda gjaldprotaskipti, skal halda gildi sinu a0 fullu pratt fyrir
akvedi 91. og 100. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl., nr. 21/1991.

113. gr.
Tryggingarréttindi.
Tryggingarréttindum sem sett eru til tryggingar vidskiptum med afleidur verdur ekki rift
pratt fyrir akveedi 137. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl., nr. 21/1991.

7. PATTUR
Endurskodun.
114. gr.
Endurskodun.

Arsreikningur rekstraradila markadar og veitanda gagnaskyrslupjonustu skal endurskod-
adur af endurskodanda, eda endurskodunarfélagi, sem kosinn skal 4 adalfundi fyrirtaekisins.
Endurskodandi eda endurskodunarfyrirteki skal ekki gegna 60rum stérfum fyrir fyrirtekio
sem pad endurskodar. Reikningsarid skal vera almanaksarid.

Um endurskodun verdbréfafyrirteekja fer samkvamt 16gum um fjarmalafyrirtaki.

Sedlabanka Islands er heimilt ad setja reglur um arsreikninga rekstraradila markadar og
veitenda gagnaskyrslupjonustu.

115. gr.
Upplysinga- og tilkynningarskylda endurskodanda.
Endurskodanda er skylt ad veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um framkvemd og nidur-
stoour endurskodunar skv. 114. gr. sé pess 6skao.
Endurskodanda er skylt ad gera Fjarmalaeftirlitinu tafarlaust viovart fai hann vitneskju,
i starfi sinu fyrir rekstraradila skipulegs markadar eda veitanda gagnaskyrslupjonustu eda
adila sem er i nanum tengslum vio einhvern fyrrgreindra adila, um atridi eda dkvardanir sem:
1. felaisér veruleg brot a 16ggj6f sem gildir um fyrirteekio og starfsemi pess,
2. kunna a0 hafa ahrif 4 aframhaldandi starfsemi fyrirteekisins, p.m.t. atridi sem hafa
verulega pydingu fyrir fjarhagsstodu hlutadeigandi fyrirtekis, eda
3. leitt geta til pess a0 endurskodandi mundi synja um aritun eda gera fyrirvara vid
arsreikning fyrirtekisins.
Endurskodandi skal gera stjorn fyrirteekis vidvart um tilkynningu skv. 2. mgr. nema rik
astaeda sé til pess ad gera pad ekki.
Upplysingar sem endurskodandi veitir Fjarmalaeftirlitinu samkvamt akvaeedum pessarar
greinar teljast ekki brot 4 16gbundinni eda samningsbundinni pagnarskyldu endurskodanda.
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116. gr.
Heefi endurskodanda.
Endurskodandi skv. 114. gr. ma ekki eiga seeti i stjorn, vera starfsmadur viokomandi fyrir-
teekis eda starfa i pagu pess ad 60ru en endurskodun.
Endurskodandi ma ekki vera skuldugur pvi fyrirtaeki sem hann annast endurskodun hja,
hvorki sem adalskuldari né abyrgdarmadur. Hid sama gildir um maka hans.

117. gr.
Sérstok endurskodun.

Fjarmalaeftirlitio getur 14tid fara fram sérstaka endurskodun hja fyrirtaeki telji eftirlitid
astaeou til ad atla ad endurskodad reikningsuppgjor gefi ekki glogga mynd af fjarhagsstoou
og rekstrarafkomu pess. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata hlutadeigandi fyrirtaeki bera
kostnadinn af slikri endurskodun.

Akvedi 1. mgr. eiga einnig vid um dotturfélog fyrirtakis.

118. gr.
Skil og birting drsreiknings.

Endurskodadur og undirritadur arsreikningur fyrirtaekis dsamt skyrslu stjornar skal sendur
Fjarmalaeftirlitinu innan tiu daga fra undirritun en i sidasta lagi premur manudum eftir lok
reikningsars.

Hafi 4 adalfundi verid sampykktar breytingar 4 undirritudum arsreikningi skal breyttur
arsreikningur sendur Fjarmalaeftirlitinu innan tiu daga fra adalfundi og gero grein fyrir peim
breytingum sem gerdar hafa verio.

Arsreikningur fyrirtaekis 4samt skyrslu stjornar skal liggja frammi 4 afgreidslustad hlutad-
eigandi fyrirteekis og athentur hverjum peim vidskiptaadila sem pess 6skar innan tveggja
vikna fra sampykkt adalfundar.

8. PATTUR
Eftirlit.
119. gr.
Almennt eftirlit og eftirlitsheimildir.

Fjarmalaeftirlitid og Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit ssmkvamt [6gum pessum i sam-
reemi vid EES-samninginn, sbr. 16g nr. 2/1993, og samning milli EFTA-rikjanna um stofnun
eftirlitsstofnunar og domstols. Um eftirlitio fer samkveemt akvedum laga pessara, laga um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og laga um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med starfsemi sem fellur undir gildissvid laga pessara,
p.m.t. starfsemi innlendra adila erlendis, nema annad leidi af I[dgum eda alpjédasamningum
sem [sland er adili ad. Jafnframt fer Fjarmalaeftirlitid med eftirlit med dotturfélogum, hlut-
deildarfyrirteekjum og sjodum sem stunda slika starfsemi ad pvi marki sem naudsynlegt er
vegna eftirlits.

Vinnsla og medferd personuupplysinga skal vera i samraemi vid 16g um persénuvernd og
vinnslu personuupplysinga.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad gripa til eftirfarandi radstafana til pess a0 tryggja ad fario
s¢ a0 16gum pessum:

1. Krefjast adgangs a0, afhendingar & eda afrits af hvers konar upplysingum og gdgnum a
pvi formi sem pad telur naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.
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Krefja einstaklinga og 16gadila um allar upplysingar og gdgn og, ef porf krefur, kalla
einstaklinga til skyrslugjafar i pvi skyni.

Framkvema vettvangsathuganir og -rannsoknir.

Krefjast adgangs ad eda afrits af fyrirliggjandi upptokum af simtélum, rafrenum sam-
skiptum og 60rum upplysingum um gagnaumferd i vorslu verobréfafyrirtaekis, lanastofn-
unar eda annars adila sem 16g pessi taka til.

Krefjast pess ad starfsemi eda hattsemi verdi timabundid eda varanlega heett.

Krefjast upplysinga fra endurskodendum verdbréfafyrirtaekja, skipulegra markada og
veitenda gagnaskyrslupjonustu.

. Lata endurskodanda eda videigandi sérfraeding framkvama sannprofun eda rannsdkn a

tilteknum pattum i starfsemi eda rekstri eftirlitsskylds adila eda hafa ad 6dru leyti sér-
teekt eftirlit med honum. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata eftirlitsskyldan adila bera
kostnad afpviisamraemi vid akvedi laga um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi og skilavald. Um pagnarskyldu endurskodanda eda videigandi sér-
freedings vio framangreind storf fer samkvaemt akvadum laga um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi.

Krefjast upplysinga og gagna fra einstaklingum og 16gadilum um sterd og tilgang stodu
eda ahettuskuldbindingar sem leidir af hravoruafleiou, auk upplysinga um undirliggj-
andi eignir og skuldir.

Gera videigandi radstafanir til pess ad tryggja ad verdbréfafyrirteki, skipulegur mark-
adur og adrir adilar sem 16g pessi gilda um fari ad l16gum.

Krefjast stodvunar vidskipta med fjarmalagerning.

Krefjast pess ad fjarmalagerningur verdi tekinn ar vidskiptum.

Krefjast pess a0 einstaklingar eda 16gadilar geri radstafanir til ad minnka stoou eda
ahettu.

Takmarka moguleika einstaklinga og 16gadila 4 ad gera hravoruafleidusamning, par a
medal med pvi ad setja takmork 4 steerd stodu sem einstakur adili getur att 4 hverjum
tima, sbr. 98. gr.

Banna eda takmarka akvedna tegund af fjarmalastarfsemi eda framkvamd, markadssetn-
ingu, dreifingu eda solu fjarmalagerninga eda samsettra innstaedna ad uppfylltum skil-
yroum 42. gr. MiFIR.

Banna markadssetningu eda solu fjarmalagerninga eda samsettra innstaedna pegar verd-
bréfafyrirtaeki hefur ekki sett upp eda notad skilvirkt vorupréunarferli eda ad 6dru leyti
ekki uppfyllt krofur skv. 22. gr.

Krefjast pess ad framkvamdastjora verdbréfafyrirtaekis eda rekstraradila markadar verdi
vikid Ur starfi og/eda einstaklingi verdi vikid ur stjorn verobréfafyrirtaekis eda rekstrar-
adila markadar.

Liggi fyrir rokstuddur grunur um ad brotio hafi verid gegn 16gum pessum, reglugerdum

eda reglum sem settar eru samkvamt peim er Fjarmalaeftirlitinu heimilt, ad uppfylltum
akvedum laga um medferd sakamala, eftir pvi sem vid getur att, ao:

1.
2.

Krefjast kyrrsetningar eigna og haldlagningar muna.

Krefjast pess fyrir domi a0 fa adgang a0 fyrirliggjandi gdgnum um simto6l eda fjarskipti
vi0 tiltekinn sima eda fjarskiptataeki i vorslu fjarskiptafyrirtaekja pegar slikar upplysingar
geta haft pydingu vid rannsokn 4 brotum 4 16gum pessum. Fjarskiptafyrirtaeki er skylt
a0 afhenda Fjarmalaeftirlitinu upplysingar skv. 1. malsl. 4n urskurdar domara ef sam-
pykki umradamanns og eiginlegs notanda liggur fyrir.
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Um lok kyrrsetningar fer almennt skv. 3. mgr. 88. gr. laga um medferd sakamala, nr.
88/2008. Kyrrsetning fellur einnig nidur ef athugun Fjarmalaeftirlitsins Iykur an pess ad
stjornsysluvidurlogum sé beitt eda mal keert til 16greglu. Gerdarpoli 4 pa heimtingu 4 ad
felldar veroi Ur gildi peer rddstafanir sem gerdar hafa verid til tryggingar kyrrsetningunni.
Kyrrsetning fellur 4 sama hatt nidur ef sakborningur innir af hendi paer greidslur sem kyrr-
setning 4 a0 tryggja.

Lagaakvae0i um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu til ad veita Fjarmalaeftirlitinu upplys-
ingar og adgang ad gdgnum samkvemt pessari grein. Petta gildir b6 ekki um upplysingar sem
16gmadur 6dlast vid athugun 4 lagalegri stodu skjolstaedings i tengslum vid domsmal, p.m.t.
pegar hann veitir ra0gjéf um hvort h6foa eigi mal eda hvernig komast megi hja malshofoun,
eda upplysingar sem hann 6dlast fyrir, 4 medan eda eftir lok domsmals, ef upplysingarnar
hafa bein tengsl vid malid.

120. gr.
Tilkynningar starfsmanna um brot i starfsemi.

Verdbréfafyrirteki, rekstraradilar markada, gagnaskyrslupjonustuveitendur, lanastofnanir
i tengslum vid fjarfestingarpjonustu eda fjarfestingarstarfsemi og utibu fyrirtekja fra pridju
16ndum skulu hafa ferla til a0 taka vio og fylgja eftir tilkynningum starfsmanna pess um brot,
moguleg brot og tilraunir til brota 4 16gum pessum. Ferlarnir skulu vera adskildir fra 60rum
ferlum innan fyrirtekisins.

Einstaklingur sem tekur vid tilkynningum skv. 1. mgr. og sér um vinnslu peirra skal bua
vi0 sjalfstedi i storfum sinum. Tryggt skal ad hann hafi nsegilegt vald, fjarveitingar og heim-
ildir til ad afla gagna og upplysinga sem honum eru naudsynlegar til ad hann geti sinnt skyld-
um sinum.

Vinnsla og medferd personuupplysinga skal vera i samraemi vid 16g um perséonuvernd og
vinnslu personuupplysinga.

Sedlabanka [slands er heimilt ad setja nanari reglur um framkvamd 1. og 2. mgr., p.m.t.
um viotoku og vinnslu tilkynninga.

121. gr.
Vernd starfsmanns vegna tilkynningar um brot i starfsemi.

beir sem falid hefur verio a0 taka vid tilkynningum skv. 120. gr. og sja um vinnslu peirra
eru bundnir pagnarskyldu um persénugreinanlegar upplysingar sem koma fram i tilkynning-
unum. Pagnarskyldan gildir beedi gagnvart 6drum starfsmonnum fyrirtaekisins og utanadkom-
andi adilum. P6 er heimilt a0 midla upplysingum sem luta pagnarskyldu til Fjarmalaeftir-
litsins og til logreglu.

Fyrirtekid skal vernda starfsmann sem i godri tri hefur lagt inn tilkynningu skv. 120. gr.
gegn pvi ad hann saeti misrétti sem rekja megi til tilkynningar hans. Sama gildir um tilkynn-
ingar til Fjarmalaeftirlitsins skv. 13. gr. a laga um opinbert eftirlit meo fjarmalastarfsemi, nr.
87/1998.

Ef fyrirtaeki brytur gegn skyldu sinni skv. 2. mgr. skal pad greida starfsmanni skadabetur
samkvemt almennum reglum, sem taka badi til beins fjartjons og miska.

Skyldur og réttindi samkvamt pessari grein eru 6fravikjanleg og 6heimilt er ad takmarka
pau i rddningarsamningi 4 milli starfsmanns og fyrirtaekis.
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9. PATTUR
Urbzetur, vidurlog og opinber birting nidurstadna.
122. gr.
Urbétakrafa vegna brots.
Komi i ljos ad akvaedum laga pessara sé ekki fylgt skal Fjarmalaeftirlitid krefjast pess a0
ur sé beett innan heefilegs frests.

123. gr.
Bann vio setu i stjorn.
Brjoéti einstaklingur af sér med peim haetti sem greinir i 1. og 2. mgr. 125. gr. getur Fjar-
malaeftirlitid bannad honum, timabundid eda varanlega séu brot hans gréf og itrekud, ad sitja
i stjorn eda gegna stjornunarstérfum innan verdbréfafyrirtaekis.

124. gr.
Timabundio bann vid patttéku a vidskiptavettvangi.

Brjoti verdbréfafyrirteki af sér med peim hatti sem greinir i 1. og 2. mgr. 125. gr. getur
Fjarmalaeftirlitio lagt timabundid bann vid ad fyrirteekid sé adili eda patttakandi & skipu-
legum markadi eda markadstorgi fjarmalagerninga eda vidskiptavinur skipulegs markads-
torgs.

125. gr.
Stjornvaldssektir.
Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjornvaldssektir & hvern pann sem brytur gegn eftirfarandi
akvaedum laganna og stjornvaldsfyrirmaelum settum a grundvelli peirra:
1. 5. gr. um starfsleyfi verdbréfafyrirtaekis.
2. 2. mgr. 6. gr. um umsokn um aukid starfsleyfi verobréfafyrirtaekis.
3. 2.tolul. 1. mgr. 8. gr. um pad ef fyrirtaeki hefur fengio starfsleyfi & grundvelli rangra
upplysinga eda 4 annan 6edlilegan hatt.
4. 10. gr.um stjorn verobréfafyrirtekis, sbr. 25. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.
12. gr. um tilkynningar vegna virks eignarhlutar i verdbréfafyrirtaki.
6. 21. gr. um skipulagskrofur til verdbréfafyrirtaekis, sbr. 21.-27., 29.-34. og 38.—43. gr.
reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.
7. 22. gr. um vorupréun og dreifingu fjarmalagerninga og samsettra innstaedna.
8. 23. gr.um skraningu og vardveislu gagna, sbr. 35., 72. og 74.—76. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565, sbr. 3. gr.
9. 24. gr. um vernd eigna vidskiptavina.
10. 25. gr. um almennar krofur vegna algrimsvidskipta.
11. 26. gr. um vidskiptavakt med notkun algrims.
12. 27. gr. um beinan rafrenan adgang.
13. 28. gr. um framkvamd vidskipta 4 markadstorgi fjdrmalagerninga og skipulegu mark-
aostorgi.
14. 29. gr. um sérkrofur vardandi markadstorg fjarmalagerninga.
15. 30. gr. um sérkrofur vardandi skipuleg markadstorg.
16. 31. gr. um reglulegt eftirlit med starfsleyfisskilyrdum.
17. 32. gr. um hagsmunaarekstra, sbr. 21., 27., 33., 34. og 38.—43. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565, sbr. 3. gr.
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33. gr. um meginreglur um vidskiptahatti, sbr. 38.-43., 58., 64., 65. og 67.—69. gr.
reglugeroar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

34. gr. um upplysingar til vidskiptavina, sbr. 36.-53., 58., 61. og 65. gr. reglugerdar
(ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

35. gr. um 6haoda fjarfestingarradgjof, sbr. 38.-43., 52. og 53. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565, sbr. 3. gr.

36. gr. um poknanir, umbodslaun og annan avinning.

37. gr. um kaupaukakerfi og starfslokasamninga verdbréfafyrirtakja, sbr. 27. gr. reglu-
gerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

38. gr. um pakka.

39. gr. um pekkingu og hefni einstaklinga sem veita upplysingar um fjairmalagerninga
og pjonustu.

40. gr. um verdbréfaréttindi.

42. gr. um safnskraningu.

43. gr. um framsalsaritun.

44. gr. um mat 4 heefi, sbr. 54. og 55. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

45. gr. um mat a tilhlydileika og veitingu fjarfestingarpjonustu an pess ad afla
upplysinga eda framkvema mat & tilhlydileika, sbr. 55.-57. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565, sbr. 3. gr.

46. gr. um samninga og upplysingagjof til vidskiptavina, sbr. 56., 59.—63. og 73. gr.
reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

47. gr. um veitingu pjénustu fyrir milligéngu pridja adila.

48. gr. um bestu framkvaemd, sbr. 64.—66. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.
49. gr. um medferd fyrirmela vidskiptavina, sbr. 67.-70. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565, sbr. 3. gr.

50. gr. um einkaumbodsmenn.

51. gr. um flokkun vioskiptavina o.fl., sbr. 45. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr.
3. gr.

52. gr. um aukna vernd fyrir fagfjarfesta.

54. gr. um adila sem geta 6skao eftir pvi a0 vera fagfjarfestar.

55. gr.um vidskipti vid vidurkennda gagnadila, sbr. 71. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565,
sbr. 3. gr.

56. gr. um vidskiptaeftirlit, sbr. 82. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

57. gr. um timabundna st60vun vidskipta med fjarmalagerninga og toku peirra ur vio-
skiptum 4 markadstorgi fjarmalagerninga eda skipulegu markadstorgi,

58. gr. um vaxtarmarkadi litilla og medalstorra fyrirtaekja.

59. gr. um urskurdar- og réttararraedi.

60. gr. um pjonustu verobréfafyrirteekja med starfsleyfi i adildarriki hér & landi an
stofnunar utibus.

61. gr. um pjonustu verdbréfafyrirtaekja med starfsleyfi i adildarriki med stofnun ttibls
eda fyrir milligdngu einkaumbodsmanns.

62. gr. um pjonustu verdbréfafyrirteekja med starfsleyfi 4 Islandi i 68ru adildarriki an
stofnunar utibus.

63. gr. um tilkynningu innlendra verdbréfafyrirteekja um stofnun utibus 1 60ru adildar-
riki.
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2. mgr. 64. gr. um tilkynningu um radstafanir { 6drum adildarrikjum til ad audvelda fjar-
notendum, adilum eda patttakendum sem hafa stadfestu erlendis adgang ad og vidskipti
4 mérkudunum.

65. gr. um adild verdbréfafyrirtekja 1 60rum adildarrikjum ad skipulegum mérkudum
hér 4 landi.

66. gr. um adgang ad midleegum motadila, feersluvisunar- og uppgjorsadstoou og rétt til
a0 tilgreina uppgjorskerfi.

68. gr. um starfsemi eda pjonustu fyrirteekis med stadfestu utan EES hér 4 landi med
stofnun 1tibus.

73. gr. um kaup innlendra verdbréfafyrirtaekja 4 hlutum i fjarmalafyrirtaeki utan adildar-
rikja.

74. gr. um starfsleyfi skipulegs markadar.

2. t6lul. 1. mgr. 76. gr. um afturkollun starfsleyfis skipulegs markadar.

78. gr. um skipulagskrofur til skipulegs markadar.

79. gr. um stjorn og framkvaemdastjora rekstraradila markadar.

80. gr. um storf stjornar rekstraradila markadar.

81. gr. um takmarkanir & dnnur storf stjornar og framkvamdastjora rekstraradila mark-
adar.

82. gr. um krofur vegna virkra eignarhluta i rekstraradila markadar.

83. gr. um 4lagspol kerfa og sjalfvirka stodvun vidskipta.

84. gr. um vidskiptavakt.

85. gr. um algrimsvidskipti.

86. gr. um beinan rafreenan adgang.

87. gr. um fyrirkomulag pdknana.

88. gr. um adgang Fjarmalaeftirlitsins ad tilbodabok.

89. gr. um reglur um samhysingu.

90. gr. um verdskref.

91. gr. um samstillingu a vidskiptaklukkum.

92. gr. um toku fjarmalagerninga til vidskipta.

93. gr. um timabundna st6dvun vidskipta og toku fjarmalagerninga ur vidskiptum.

94. gr. um markadsadild.

95. gr. um starfsemi innan EES.

96. gr. um eftirlit skipulegs markadar med vidskiptum, sbr. 82. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565, sbr. 3. gr.

98. gr. um akvordun um hamork a stoour.

100. gr. um ahettustyringu vegna hamarka 4 stodur.

101. gr. um frekari hdmork 4 stoour i undantekningartilvikum.

102. gr. um stodutilkynningar eftir flokkum st6oueigenda, sbr. 83. gr. reglugerdar (ESB)
2017/565, sbr. 3. gr.

103. gr. um stodutilkynningar vegna vidskipta utan vidskiptavettvangs.

104. gr. um starfsleyfiskrofur vegna veitingar gagnaskyrslupjonustu.

2.t6lul. 107. gr. um afturkollun starfsleyfis pegar fyrirtaeki hefur 60last pad a grundvelli
rangra upplysinga eda 4 annan 6edlilegan hatt.

108. gr. um stjorn veitanda gagnaskyrslupjonustu.

109. gr. um skipulagskrofur til vidurkenndrar birtingarpjonustu, sbr. 84.—89. gr. reglu-
gerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.
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110. gr. um skipulagskrofur til pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar, sbr.
84.—-89. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

111. gr. um skipulagskrofur til vidourkennds skyrslugjafarkerfis.

114. gr. um endurskodun.

115. gr. um upplysinga- og tilkynningarskyldu endurskodanda.

116. gr. um hefi endurskodanda.

117. gr. um ad verda ekki vid krofu Fjarmalaeftirlitsins um sérstaka endurskoodun.
118. gr. um skil og birtingu arsreiknings.

120. gr. um tilkynningar starfsmanna um brot { starfsemi.

121. gr. um vernd starfsmanns vegna tilkynningar um brot i starfsemi.

3. gr. MiFIR um krofur fyrir vidskiptavettvang um gagnsaei adur en vidskipti fara fram
med hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjodi, skirteini og adra svipada fjarmala-
gerninga.

3. mgr. 4. gr. MiFIR um undanpagur fyrir hlutabréfagerninga.

6. gr. MiFIR um krofur fyrir vioskiptavettvang um gagnsai ad vioskiptum loknum med
hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsj6oi, skirteini og adra svipada fjarmalagerninga.
7. gr. MiFIR um heimild til ad fresta birtingu.

8. gr. MiFIR um krofur fyrir vidskiptavettvang um gagnsaei adur en vidskipti fara fram
me0 skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur.

10. gr. MiFIR um krofur fyrir vidskiptavettvang um gagnsai ad vidskiptum loknum med
skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur.

11. gr. MiFIR um heimild til ad fresta birtingu.

12. gr. MiFIR um skylduna til a0 gera for- og eftirvidskiptaupplysingar tiltaekar 4 adskil-
inn hatt.

13. gr. MiFIR um skylduna til ad gera for- og eftirvidskiptaupplysingar tilteekar & sann-
gjornum vidskiptakjorum, sbr. 6.—11. gr. reglugerdar (ESB) 2017/567, sbr. 3. gr.

14. gr. MiFIR um skyldu innmidlara til ad birta opinberlega fost verdtilbod vegna hluta-
bréfa, heimildarskirteina, kauphallarsj6da, skirteina og annarra svipadra fjirmalagern-
inga.

15. gr. MiFIR um framkveemd fyrirmeela vidskiptavina, sbr. 6.—14. gr. reglugerdar (ESB)
2017/567, sbr. 3. gr.

17. gr. MiFIR um adgang ad verdtilbodum, sbr. 15. gr. reglugerdar (ESB) 2017/567, sbr.
3. gr.

18. gr. MiFIR um skyldu innmidlara til ad birta opinberlega fost verdtilbod vegna
skuldabréfa, samsettra fjarmalaafurda, losunarheimilda og afleiona, sbr. 6.—11. gr. reglu-
gerdar (ESB) 2017/567, sbr. 3. gr.

20. gr. MiFIR um upplysingagjof verdbréfafyrirtaekja ad vidskiptum loknum, p.m.t. inn-
midlara, med hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsj6di, skirteini og adra svipada
fjarmalagerninga.

21. gr. MiFIR um upplysingagjof ad vidskiptum loknum af halfu verobréfafyrirtekja,
p.m.t. innmidlara, med skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og af-
leidur.

22. gr. MiFIR um upplysingagjof til gagnsais- og annarra treikninga.

23. gr. MiFIR um vidskiptaskyldur verdbréfafyrirtaekja.

25. gr. MiFIR um skyldu til ad halda skrar.

26. gr. MiFIR um skyldu til ad tilkynna vidskipti.

27. gr. MiFIR um skyldu til a0 utvega tilvisunargdgn fyrir fjirmalagerninga.
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111. 28. gr. MiFIR um skyldu til ad eiga vidskipti & skipulegum mérkudum, markadstorgum
fjarmalagerninga eda skipulegum markadstorgum.
112. 29. gr. MiFIR um stéoustofnunarskyldu fyrir afleidur sem vidskipti eru med a skipu-
legum morkudum og timasetningu sampykkis 4 stodustofnun.
113. 30. gr. MiFIR um 6beint stédustofnunarfyrirkomulag.
114. 31. gr. MiFIR um sampjoppun eignasafns, sbr. 17. og 18. gr. reglugerdar (ESB)
2017/567, sbr. 3. gr.
115. 35. gr. MiFIR um adgang 4n mismunar ad midleegum métadila.
116. 36. gr. MiFIR um adgang an mismununar ad vidskiptavettvangi.
117. 37. gr. MiFIR um adgang an mismununar ad vidmidunargildum og skyldu til ad veita
leyfi fyrir peim.
118. banni eda takmorkun Eftirlitsstofnunar EFTA 4 grundvelli 40. gr. MiFIR um heimildir
til timabundinna ihlutana.
119. banni eda takmorkun Eftirlitsstofnunar EFTA a grundvelli 41. gr. MiFIR um heimildir
til timabundinna ihlutana.
120. banni eda takmorkun Sedlabanka Islands 4 grundvelli 42. gr. MiFIR um afurdaihlutun.
ba getur Fjarmalaeftirlitiod lagt stjornvaldssektir & hvern pann sem verdur ekki vid kréfum
pess skv. 4. mgr. 119. gr. eda 122. gr., p6 ad teknu tilliti til 129. gr.

Sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geta numid fra 100 pus. kr. til 800 millj. kr. Sektir
sem lagdar eru a l10gadila geta numid fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr. en geta pd verid heerri,
edaalltad 10% afheildarveltu samkvamt sidasta sampykkta arsreikningi l6gadilans eda 10%
af si0asta sampykkta samstaedureikningi ef 16gadili er hluti af samstaou.

bratt fyrir 3. mgr. er heimilt ad dkvarda 16gadila eda einstaklingi stjérnvaldssekt sem
nemur allt ad tvofaldri peirri fjarhad sem fjarhagslegur dvinningur af brotinu nemur.

Akvardanir Fjarmélaeftirlitsins um stjornvaldssektir eru adfararhafar. Sektir renna i rikis-
$j00 a0 fradregnum kostnadi vid innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan man-
ao0ar fra akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um
akvordun og utreikning drattarvaxta fer eftir logum um vexti og verdtryggingu.

126. gr.
Akvérdun stjornsysluvidurlaga.
Vid akvoroun stjornsysluvidurlaga samkvemt pessum kafla, p.m.t. um fjarhad stjorn-
valdssekta, skal tekio tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfarandi eins og vid a:
a. alvarleika brots og hvad pad hefur stadid lengi,
b. abyrgoar hins brotlega,
c. fjarhagsstoou hins brotlega, sér i lagi med hlidsjon af arsveltu 16gadila eda arstekjum og
eignum einstaklings,

d. pydingar avinnings, eda taps sem fordad var med broti, fyrir hinn brotlega,
e. taps pridja adila af broti,
f. samstarfsvilja hins brotlega, og
g. fyrri brota.

127. gr.
Satt.
Hafi adili gerst brotlegur vio akvadi laga pessara, reglna eda reglugerda sem settar eru &
grundvelli peirra, eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins 4 grundvelli peirra, er Fjarmalaeftir-
litinu heimilt ad ljuka malinu med satt med sampykki malsadila, enda sé ekki um aod raeoda
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meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid. Satt er bindandi fyrir malsadila pegar hann
hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni.
Seolabanki Islands setur reglur um framkvemd greinarinnar.

128. gr.
Sakncemi.
Stjornsysluvidurlogum verdur beitt 6had pvi hvort logbrot eru framin af asetningi eda
galeysi.

129. gr.
Réttur grunads manns.

[ mali sem beinist ad einstaklingi og til greina kemur ad ljiika med alagningu stjornvalds-
sektar eda keru til 16greglu hefur sa sem rokstuddur grunur leikur 4 ad hafi gerst sekur um
16gbrot rétt til ad neita ad svara spurningum eda athenda gégn eda muni nema haegt sé a0
utiloka ad pad geti haft pydingu fyrir &kvoroun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal leidbeina
hinum grunada um pennan rétt.

130. gr.
Frestur til ad leggja a stjornsysluviourlog.
Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjornsysluvidurlog samkvamt logum pessum
fellur nidur pegar sjo ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.
Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid tilkynnir adila um rannsokn a meintu
broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 61lum sem stadid hafa ad brotinu.

131. gr.
Refsing vid broti.

bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur drum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvemt 6drum 16gum, ad brjota gegn eftirfarandi akvaedum laganna og reglna eda reglu-
gerda sem settar eru 4 grundvelli peirra:

1. 5. gr.um ao starfa sem verobréfafyrirteeki an starfsleyfis.

12. gr. um tilkynningu adila vegna virks eignarhlutar i verobréfafyrirteki.
37. gr. um kaupaukakerfi og starfslokasamninga verdbréfafyrirtaekja.
68. gr. um starfsemi eda pjonustu verdbréfafyrirtaekis med stadfestu utan EES hér a landi
med stofnun utibus.
74. gr. um starfsleyfi skipulegs markadar.
82. gr. um krofur vegna virkra eignarhluta 1 rekstraradila markadar.
104. gr. um veitingu gagnaskyrslupjonustu an starfsleyfis.
114. gr. um endurskodun.
115. gr. um upplysinga- og tilkynningarskyldu endurskodanda.
. 116. gr. um heefi endurskodanda.

Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af dsetningi eda galeysi.

Heimilt er ad gera upptaekan med domi beinan eda dbeinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn peim dkvaedum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveaemt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarldgum.

N

So®Naw
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Gera ma 16gadila sekt fyrir brot 4 I1dgum pessum og reglugerdoum og reglum sem settar eru
a grundvelli peirra 6had pvi hvort sok verdi sonnud a tiltekinn fyrirsvarsmann, starfsmann
e0a annan adila sem starfar 4 vegum logadilans. Hafi fyrirsvarsmadur, starfsmadur eda annar
aoili a vegum logadilans 4 sakneeman hatt brotio gegn 16gum pessum eda reglum sem settar
eru & grundvelli peirra i starfsemi l6gadilans ma gera honum refsingu, auk pess ad gera 16g-
adilanum sekt.

132. gr.
Keera til logreglu.

Brot gegn 16gum pessum sata adeins rannsokn 16greglu ad undangenginni keeru Fjarmala-
eftirlitsins.

Vardi meint brot 4 16gum pessum badi stjornvaldssektum og refsingu metur Fjarmaéla-
eftirlitid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja stofnun-
inni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu a0 visa peim til 16greglu. Brot telst meiri
hattar ef pad lytur ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn 4 sérstaklega vitaverdan
hatt eda vid adstedur sem auka mjog 4 saknami brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitio
a hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota & I[dgum pessum til rannsoknar 16g-
reglu. Geeta skal samreemis vid urlausn samberilegra mala.

Med kaeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er
studdur vid. Akvadi IV.—VIL. kafla stjornsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um akvordun
Fjarmalaeftirlitsins um ad keera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata 16greglu og dkaeruvaldi i té upplysingar og gdgn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt 1 adgerdum l6greglu sem varda rannsékn sdmu brota.

Logreglu og akeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gégn sem
htn hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt i a0geroum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsékn sému brota.

Telji dkeerandi ad ekki séu efni til malshofdunar vegna meintrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluvidurldgum getur hann sent eda endursent malio til Fjarmala-
eftirlitsins til medferdar og akvordunar.

133. gr.
Opinber birting stjornsysluviourlaga og annarra radstafana vegna brota.

Fjarmalaeftirlitio skal an tafar birta &4 vef sinum sérhverja nidurstoou um beitingu stjorn-
sysluvidurlaga, og annarra radstafana, vegna brota 4 akvaedum laganna i kjolfar tilkynningar
til hins brotlega um akvordun Fjarmalaeftirlitsins. Nidurstada sem er birt skal ad lagmarki
innihalda upplysingar um tegund og edli brots og nafn hins brotlega.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad opinber birting 4 nafni hins brotlega, annarra 16gadila eda ein-
staklinga sem koma fram i nidurstéou Fjarmalaeftirlitsins samraemist ekki medalhofsreglu
stjornsysluréttar eda ad birting geti stofnad stoougleika fjarmalamarkada i haettu eda skadad
yfirstandandi rannsokn getur Fjarmalaeftirlitio:

1. frestad birtingu nidurstodunnar par til asteedur fyrir ad birta hana ekki eru ekki lengur
til stadar, eda

2. birt nidurstdou an pess ad nafngreina hinn brotlega eda adra 16gadila eda einstaklinga
sem koma fram i 4kvoroun Fjarmalaeftirlitsins.
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Fjarmalaeftirlitid getur akvedid ad birta ekki nidurstddu ef eftirlitid telur ad birting skv.
2. mgr. geti stofnad stodugleika fjarmalamarkada i heettu, skadao yfirstandandi rannsokn eda
ef hin samraemist ekki medalhofsreglu stjornsysluréttar.

[ tilviki nafnlausrar birtingar nidurstodu skv. 2. tolul. 2. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt
a0 birta nafn vidkomandi pegar astedur fyrir nafnleynd eiga ekki lengur vid.

Fjarmalaeftirlitio skal birta upplysingar & vef sinum ef h6fdao er mal fyrir domstélum til
ogildingar 4 akvoroun pess um beitingu vidurlaga eda annarra radstafana vegna brota. Fjar-
malaeftirlitid skal enn fremur birta upplysingar um lyktir mélsins & hverju domstigi. Aftur-
kalli Fjarmalaeftirlitid akvordun sina um beitingu vidurlaga eda annarra radstafana skal
stofnunin upplysa um pad a vef sinum.

Nidurstodur um beitingu stjornsysluviourlaga eda annarra radstafana vegna brota 4 akvaeo-
um laganna skulu birtar & vef Fjarmalaeftirlitsins 1 ad ldgmarki fimm ar. Persénuupplysingar
sem koma fram i nidurst6dunum skulu ekki vera birtar lengur en malefnalegar asteedur kalla
4 pad 1 samreemi vid 16g um personuvernd og vinnslu personuupplysinga.

Sambhlida birtingu nidurstdou a vef Fjarmalaeftirlitsins skal stofnunin upplysa ESMA um
birtinguna. Fjarmalaeftirlitid skal einnig upplysa ESMA um allar nidurstodur um beitingu
stjornsysluvidurlaga eda annarra radstafana i peim tilvikum pegar Fjarmalaeftirlitid akvedur
a0 birta peer ekki. Fjarmalaeftirlitid skal enn fremur upplysa stofnunina ef h6foad er mal til
ogildingar 4 akvordun Fjarmalaeftirlitsins um beitingu vidurlaga eda annarra radstafana og
um lyktir malsins & hverju domstigi. P4 skal Fjarmalaeftirlitid upplysa ESMA um alla doma
sem falla i malum par sem refsingum er beitt vegna brota 4 pessum 16gum.

Fjarmalaeftirlitio skal arlega senda ESMA upplysingar 4 samandregnu formi um beitingu
stjérnsysluviourlaga eda annarra radstafana. ba skal Fjarmalaeftirlitio arlega senda ESMA
upplysingar 4 samandregnu formi, pannig ad einstakir adilar séu 6perséonugreinanlegir, um
keerur til 16greglu og nidurstodur slikra mala.

Fjarmalaeftirlitio skal birta & vef sinum pa stefnu sem eftirlitio fylgir vid framkvamd birt-
ingar samkvaemt pessari grein.

Sedlabanki Islands birtir reglur um form og efni tilkynninga til ESMA.

10. PATTUR
Samstarf Fjarmalaeftirlitsins vido logbeer yfirvold i 60rum adildarrikjum.
134. gr.
Almennt um samstarf Fjarmalaeftirlitsins vid onnur [6gbcer yfirvéld.

Fjarmalaeftirlitid skal eins og porf er a4 starfa med 16gbeerum yfirvoldum i 60rum adildar-
rikjum vid framkvamd eftirlits samkvaemt 16gum pessum. I pvi felast sér i lagi upplysinga-
skipti auk patttoku i rannséknum og annarri eftirlitsstarfsemi.

Fjarmalaeftirlitid getur 6skad eftir hvers konar upplysingum fra I6greglu um rannsokn eda
saksokn mala vegna brota 4 16gum pessum, sbr. 2. mgr. 132. gr., og ber henni ad veita Fjar-
malaeftirlitinu slikar upplysingar innan hafilegs frests.

Sedlabanki Islands skal gera samstarfssamning vid 1ogbaert yfirvald i heimaadildarriki vid-
skiptavettvangs sé vettvangurinn talinn verulega mikilvaegur me0 tilliti til virkni innlends
verdbréfamarkadar og fjarfestaverndar. Hid sama 4 vio, eftir atvikum, sé innlendur vidskipta-
vettvangur talinn hafa slikt mikilvaegi i 60ru adildarriki.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad nyta eftirlitsheimildir sinar skv. 8. petti til adstodar 6dru
16gberu yfirvaldi po ad hattsemin sem er til skodunar s¢ ekki 6logleg hér a landi.
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Fjarmalaeftirlitio skal, hafi pad gilda astaedu til ad ®tla ad hattsemi hafi att sér stad i 6dru
aoildarriki sem fari gegn akveedum MiFID2 eda MiFIR, tilkynna l6gberu yfirvaldi i vidkom-
andi adildarriki og ESMA um pad. Berist Fjarmalaeftirlitinu slik tilkynning um brot gegn
16gum pessum fra 16gbaeru yfirvaldi i 6dru adildarriki skal pad halda vidkomandi 16gbaeru
yfirvaldi og ESMA upplystum um lyktir malsins og, eins og vid 4, framvindu pess.

Sedlabanki fslands setur nanari reglur um samstarfssamninga vid 16gbzr yfirvold.

135. gr.
Tilkynningar um hamérk d sté6dum.

Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna ESMA og 60rum I6gbarum yfirvoldum i adildarrikjum um
raostafanir skv. 12. og 13. tolul. 4. mgr. 119. gr.

Tilkynningin skal innihalda, eins og vi0 a:

1. Upplysingar skv. 8. tolul. 4. mgr. 119. gr., p.m.t. n6fn peirra sem radstéfunin beinist ad
og astaedur hennar.

2. Umfang takmarkana skv. 13. tolul. 4. mgr. 119. gr., p.m.t. néfn peirra sem radstdfunin
beinist ad, viokomandi fjarmalagerninga, takmarkanir 4 stodur og undanpagur sem
veittar hafa verid skv. 98. gr. og astedur peirra.

Tilkynningin skal send 24 klukkustundum adur en radstéfunin 4 ad taka gildi, en heimilt
er ad senda hana med skemmri fyrirvara vio sérstakar adstedur.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, i kj6lfar pess ad pvi berst tilkynning skv. 1. mgr. frd 6dru
l6gbeaeru yfirvaldi, ad gripa til radstafana skv. 12. og 13. tolul. 4. mgr. 119. gr. telji pad porf
4 pvi til ad markmidum logbeera yfirvaldsins med takmdrkuninni verdi nad. A pad einnig vid
pegar lagt er til ad gripid sé til radstafana.

begar tilkynning skv. 1. mgr. vardar heildsoluorkuafurd skal Fjarmalaeftirlitid einnig
senda Samstarfsstofnun eftirlitsadila & orkumarkadi hana.

Fjarmalaeftirlitio skal, berist beidni par um, veita Umhverfisstofnun upplysingar i saman-
dregnu formi, pannig a0 einstakir adilar séu 6perséonugreinanlegir, um vidskipti sem falla
undir 16g pessi med losunarheimildir, p.m.t. afleiduvidskipti. Fjarmalaeftirlitid skal auk pess
starfa med Umbhverfisstofnun eins og porfer 4 til ad tryggja fullneegjandi yfirsyn yfir markad
med losunarheimildir.

136. gr.
Samstarf vid framkvemd eftirlits.

Fjarmalaeftirlitio skal, berist beidni um adstod vid athugun eda rannsokn fra 16gbaeru yfir-
valdi i adildarriki:

1. Framkvaema athugun eda rannsokn.
2. Heimila l6gbara yfirvaldinu ad gera pad.
3. Heimila endurskodendum eda 6drum sérfreedingum ad gera pad.

Evropsku verdbréfaeftirlitsstofnuninni er heimilt skv. 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/
2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi 4 fjirmalamarkadi, ad taka patt i framkvaemd eftirlits,
vettvangsskodana eda rannsokna hér a landi pegar slikt fer fram i samstarfi Fjarmalaeftir-
litsins og 1ogbaers yfirvalds i 6dru adildarriki.

Sedlabanki fslands setur nanari reglur um framkvamd greinarinnar.
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137. gr.
Upplysingaskipti.

Fjarmalaeftirlitio skal pegar i stad veita logbaerum yfirvoldum i adildarrikjum upplysingar
sem pad byr yfir og naudsynlegar eru til framkvaemdar eftirlits med krofum sem byggjast &
MiFID2 og MiFIR.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt vio veitingu upplysinga skv. 1. mgr. ad taka fram ad 6heimilt
s¢ ad miola peim til pridja adila an sampykkis og ad afmarka i hvada tilgangi upplysingarnar
verda notadar.

Upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid mottekur fra 16gbaerum yfirvoldum i adildarrikjum
vegna eftirlits med 16gum pessum verda adeins notadar i eftirlitsstarfsemi, sér i lagi vegna:

1. eftirlits me0 pvi ad verdbréfafyrirtaeki uppfylli skilyroi laga pessara, ein og sér og & sam-
stedugrunni,
2. eftirlits med traustri virkni vidskiptavettvangs, og
3. sonnunarferslu fyrir ddmstolum ef akvoroun Fjarmalaeftirlitsins hefur verid karo.
Sedlabanki fslands setur nanari reglur um framkvaemd greinarinnar.

138. gr.
Sattamidlun milli Fjarmalaeftirlitsins og logbeers yfirvalds | d0ru adildarriki.

Fjarmalaeftirlitio getur visad mali til Eftirlitsstofnunar EFTA sem vardar athugun eda
rannsokn skv. 136. gr. eda upplysingaskipti skv. 137. gr. pegar beioni hefur verid hathad eda
ekki hefur verid gripio til adgerda innan edlilegra timamarka.

Um malsmedferdina, sem getur leitt til bindandi akvoroun gagnvart Fjarmalaeftirlitinu,
fer skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi 4 fjar-
mélamarkadi.

139. gr.
Hofnun samstarfs.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad hafna beidni um adstod vid eftirlit skv. 136. gr. eda upp-
lysingaskipti skv. 137. gr. ef beidni vardar somu hattsemi og sému adila i mali:
1. sem pegar er til medferdar hja islenskum domstolum, eda
2. par sem endanleg nidurstada liggur fyrir hja islenskum domstoélum.
Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA og 16gbera yfirvaldinu sem beidnin barst frad um
hofnunina dsamt itarlegum upplysingum um astadur hennar.

140. gr.
Samrdd adur en starfsleyfi er veitt.
Fjarmalaeftirlitid skal hafa samrad vid viokomandi l6gbeer yfirvold i 6drum adildarrikjum
aour en starfsleyfi er veitt verobréfafyrirtaeeki sem er:
1. Utibu verdbréfafyrirtakis, rekstraradila markadar eda lanastofnunar i 6dru adildarriki.
2. Utibu moédurfélags verdbréfafyrirtakis eda lanastofnunar i 6dru adildarriki.
3. Undiryfirradum adila sem fer einnig med yfirrad yfir verobréfafyrirteeki eda lanastofnun
med starfsleyfi i 6dru adildarriki.
Fjarmalaeftirlitio skal hafa samrao vid vidkomandi [6gbeer yfirvold i 60rum adildarrikjum
adur en starfsleyfi er veitt verdbréfafyrirteeki eda rekstraradila markadar sem er:
1. Utibu lanastofnunar eda vatryggingafélags med starfsleyfi i 68ru adildarriki.
2. Utibu modurfélags lanastofnunar eda vatryggingafélags med starfsleyfi i 63ru adildar-
riki.
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3. Undir yfirradum adila sem fer einnig med yfirrad yfir lanastofnun eda vatryggingafélagi
med starfsleyfi i 6dru adildarriki.

Samrad Fjarmalaeftirlitsins samkvamt pessari grein skal sér 1 lagi taka til mats 4 heefi til
a0 fara med virkan eignarhlut og mats 4 ordspori og pekkingu peirra sem i reynd stjorna fyrir-
teeki i gegnum eignarhald. Fjarmalaeftirlitid skal veita vidkomandi 16gbaeru yfirvaldi allar
upplysingar um heefi adila til a0 fara med virkan eignarhlut, um pa sem i reynd stjorna vio-
komandi fyrirteekjum og peer upplysingar sem naudsynlegar eru til ad haegt sé a0 veita starfs-
leyfi og vegna eftirlits med vidvarandi kréfum til viokomandi fyrirtaekja.

Sedlabanki Islands setur nénari reglur um framkveaemd greinarinnar.

141. gr.
Upplysingadflun um utibu hér a landi.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad krefja verobréfafyrirtaeki, sem starfraekja utiba hér a landi,
reglubundio um upplysingar um starfsemi atibusins i pvi skyni ad vinna to1fraediupplysingar.

Fjarmalaeftirlitinu er auk pess heimilt ad krefja utiba verobréfafyrirtekja fra 60rum
adildarrikjum um hverjar per upplysingar sem pad telur naudsynlegar til ad sinna eftirlits-
hlutverki sinu skv. 5. mgr. 61. gr. Slikar krofur skulu p6 ekki ganga lengra en gagnvart verd-
bréfafyrirteekjum med starfsleyfi hér 4 landi.

142. gr.
Heimildir Fjarmalaeftirlitsins til radstafana vegna ologmeetrar hattsemi
verdbréfafyrirtekja og vidskiptavettvanga sem veita pjonustu
heér a landi yfir landamceri.

Fjarmalaeftirlitio skal, sé gild asteda til ad atla ad verdbréfafyrirteki sem veitir vero-
bréfapjonustu hér a landi yfir landamaeri brjoti gegn akvaeedum laga pessara, tilkynna 16gbaeru
yfirvaldi i heimaadildarriki um pad. Hio sama 4 vio um utibu verdbréfafyrirtakis hér 4 landi
hafi Fjarmalaeftirlitio ekki heimild samkvamt 16gum pessum til ad bregdast vid hattseminni
a videigandi hatt.

Haldi verdbréfafyrirteeki eda utibt afram hattsemi skv. 1. mgr. sem bersynilega gengur
gegn hagsmunum fjarfesta hér a landi eda traustri virkni markada, pratt fyrir adgeroir [6gbeers
yfirvalds 1 heimaadildarriki, skal Fjarmalaeftirlitid, eftir ad hafa tilkynnt I6gberu yfirvaldi
i heimaadildarriki par um, gripa til peirra rddstafana sem naudsynlegar eru til verndar
fjarfestum og traustri virkni markadanna, p.m.t. ad koma i veg fyrir 611 frekari vidskipti verd-
bréfafyrirteekisins hér 4 landi. Fjarmalaeftirlitio skal tafarlaust tilkynna framkvamdastjorn
Evropusambandsins og ESMA um slikar radstafanir. Fjarmalaeftirlitinu er einnig heimilt ao
visa malinu til Eftirlitsstofnunar EFTA 1 samremi vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr.
1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkaoi.

[ peim tilvikum sem Fjarmalaeftirlitid hefur heimildir til ad bregdast vid hattsemi
verdbréfafyrirtaekis meo utiba hér 4 landi, sem er andsted akvaeoum laga pessara, ber pvi ad
nyta paer heimildir til ad krefjast pess ad pad lati af hattseminni. Verdi verobréfafyrirtekio
ekki vid krofum Fjarmalaeftirlitsins skal stofnunin gripa til peirra radstafana sem naudsyn-
legar eru til a0 fyrirteekid lati af henni. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna 16gberu yfirvaldi i
heimaadildarriki um slikar rddstafanir. Ef Gtibtid heldur afram hattsemi sem er andstad
16gum pessum, pratt fyrir rddstafanir Fjarmalaeftirlitsins, pa skal stofnunin gripa til peirra
radstafana sem naudsynlegar eru til verndar fjarfestum og traustri virkni markadarins. Fjar-
malaeftirlitid skal tafarlaust tilkynna framkvamdastjorn Evrépusambandsins og ESMA um
slikar radstafanir. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad visa malinu til Eftirlitsstofnunar EFTA 1
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samreemi vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi a
fjarmalamarkadi.

Fjarmalaeftirlitio skal, sé gild astaeda til ad atla ad markadstorg fjarmalagerninga eda
skipulegt markadstorg sem veitir pjonustu hér 4 landi yfir landameeri brjoéti gegn dkvadum
laga pessara, tilkynna 16gbaeru yfirvaldi i heimaadildarriki um pad. Haldi markadstorg afram
hattsemi sem bersynilega fer gegn hagsmunum fjarfesta hér 4 landi, pratt fyrir adgerdir 16g-
bers yfirvalds 1 heimaadildarriki, skal Fjarmalaeftirlitio, eftir ad hafa tilkynnt 16gbaeru yfir-
valdi { heimaadildarriki par um, gripa til peirra rddstafana sem naudsynlegar eru til verndar
fjarfestum og traustri virkni markadarins, p.m.t. ad koma i veg fyrir adgang adila og patt-
takenda hér 4 landi a0 markadstorginu. Fjarmalaeftirlitio skal tafarlaust tilkynna fram-
kvaemdastjorn Evrépusambandsins og ESMA um slikar radstafanir. Fjarmalaeftirlitinu er
heimilt ad visa malinu til Eftirlitsstofnunar EFTA 1 samraemi vid 19. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi.

Fjarmalaeftirlitio skal senda verdbréfafyrirtaeki eda markadstorgi skriflegan rokstudning
fyrir akvordunum samkvamt pessari grein sem fela 1 sér stjérnvaldssektir eda takmarkanir
4 starfsemi peirra.

143. gr.
Samstarf og upplysingaskipti vio ESMA og Eftirlitsstofnun EFTA.
Fjarmalaeftirlitid skal, i samstarfi vio Eftirlitsstofnun EFTA og ESMA, sinna eftirliti med
16gum pessum i samraemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlits-
kerfi 4 fjarmalamarkadi. Fjarmalaeftirlitid skal veita stofnununum upplysingar sem naudsyn-
legar eru til ad peer geti sinnt eftirlitshlutverki sinu samkvamt 16gum pessum og l[6gum um
evropskt eftirlitskerfi 4 fjairmalamarkadi, sbr. 35. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

11. PATTUR
Ymis akvzedi.
144. gr.
Adfararheefi akvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og malskot til EFTA-domstolsins.
Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkvamt 16gum pessum eru adfararhafar, sem og
démar og urskurdir EFTA-domstoélsins.
Akvordunum Eftirlitsstofnunar EFTA ma skjota til EFTA-domstolsins i samremi vid
samning milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstols.

145. gr.
Reglugerdar- og regluheimildir vegna MiFIR.

Raoherra er heimilt ad setja reglugerd um nanari framkvaemd MiFIR um pau atridi sem
koma fram i 8. 0og 9. mgr. 1. gr. hennar um undanpagur fra gildissvidi.

Sedlabanka Islands er heimilt ad setja reglur um nanari framkvaemd MiFIR um pau atridi
sem koma fram { eftirfarandi greinum hennar:

1. 2.mgr. 2. gr. um skilgreiningar.

. mgr. 4. gr. um undanpagur fyrir hlutabréfagerninga.
. mgr. 5. gr. um kerfi um hamarksmagn.
.mgr. 7. gr. um heimild til ad fresta birtingu.
.mgr. 9. gr. um undanpagur fyrir adra gerninga en hlutabréfagerninga.
.mgr. 11. gr. um heimild til ad fresta birtingu.
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2. mgr. 12. gr. um skyldu til ad gera for- og eftirvidskiptaupplysingar tilteekar 4 ad-
skilinn hatt.

2. mgr. 13. gr. um skyldu til ad gera for- og eftirvioskiptaupplysingar tiltaekar & sann-
gjornum vidskiptakjorum.

7. mgr. 14. gr. um skyldu innmidlara til ad birta opinberlega fost verdtilbod vegna hluta-
bréfa, heimildarskirteina, kauphallarsj6éda, skirteina og annarra svipadra fjarmala-
gerninga.

5. mgr. 15. gr. um framkveemd fyrirmela vidskiptavina.

3. mgr. 17. gr. um adgang ad verdtilbodum.

2. 0g 3. mgr. 19. gr. um eftirlit af halfu ESMA.

3. mgr. 20. gr. um upplysingagjof verobréfafyrirteekja ad vidskiptum loknum med hluta-
bréf, heimildarskirteini, kauphallarsj60i, skirteini og adra svipada fjarmalagerninga.
5. mgr. 21. gr. um upplysingagjof ad vidskiptum loknum af halfu verdbréfafyrirtekja
med skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur.

4. mgr. 22. gr. um upplysingagjof til gagnsaeis- og annarra utreikninga.

.mgr. 23. gr. um vidskiptaskyldur verdbréfafyrirtaekja.

.mgr. 25. gr. um skyldu til ad halda skra.

.0g 9. mgr. 26. gr. um skyldu til ad tilkynna vidskipti.

.mgr. 27. gr. um skyldu til ad ttvega tilvisunargdgn fyrir fjarmalagerninga.

5. mgr. 28. gr. um skyldu til ad eiga vidskipti & skipulegum morkudum, markadstorgum
fjarmalagerninga eda skipulegum markadstorgum.

3. mgr. 29. gr. um stodustofnunarskyldu fyrir afleidur sem vidskipti eru med a
skipulegum mdrkudum og timasetningu sampykkis & stooustofnun.

2. mgr. 30. gr. um 6beint stodustofnunarfyrirkomulag.

4. mgr. 31. gr. um sampjoppun eignasafns.

1. og 6. mgr. 32. gr. um tilhdogun vidskiptaskyldu.

2. mgr. 33. gr. um kerfi til ad koma i veg fyrir tvitekningu reglna eda reglur sem
stangast 4.

6. mgr. 35. gr. um adgang an mismunar ad midlaegum motadila.

6. mgr. 36. gr. um adgang an mismunar ad vidskiptavettvangi.

4. mgr. 37. gr. um adgang &n mismunar ad viomidunargildum og skyldu til ad veita leyfi
fyrir peim.

8. mgr. 40. gr. um heimildir ESMA til timabundinna ihlutana.

8. mgr. 41. gr. um heimildir Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar til timabundinna
ihlutana.

7. mgr. 42. gr. um afurdaihlutun af halfu 16gberra yfirvalda.

10. mgr. 45. gr. um stdédustjornunarvald ESMA.

7. mgr. 46. gr. um almenn akvedi um pjonustu og starfsemi i pridja landi.

10. mgr. 52. gr. um skyrslugjof og endurskodun.

W N W W

146. gr.
Innleiding.
Log pessi fela i sér innleidingu a:
Tilskipun Evropupingsins og rddsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir
fjarmalagerninga og um breytingu 4 tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB
(MiFID2) sem birt var i EES-viobeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 20 fra
26. mars 2020, bls. 73-220.
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2. Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/1034 fra 23. juni 2016 um breytingu
a tilskipun 2014/65/ESB um markadi fyrir fjarmalagerninga sem birt var i EES-viobeeti
vi0 Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 42 fra 25. jani 2020, bls. 90-93.

3. Reglugero Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi
fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sbr.
3. gr.

4. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1033 fra 23. jini 2016 um breytingu
a reglugerd (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga, sbr. 3. gr.

5. Framseldri reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2017/565 fra 25. april 2016 um
viobatur vio tilskipun Evropupingsins og raodsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar
skipulagskrofur og rekstrarskilyroi verobréfafyrirtakja og hugtok sem skilgreind eru ad
pvi er vardar pa tilskipun, sbr. 3. gr.

6. Framseldri reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/567 fra 18. mai 2016 um
viobatur vio reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 ad pvi er vardar
skilgreiningar, gagnsai, sampjoppun eignasafns og eftirlitsradstafanir hvad vardar
afurdainngrip og stodur, sbr. 3. gr.

147. gr.
Gildistaka.

Log pessi 60last gildi 1. september 2021. b6 6dlast 39. gr. gildi 1. ndévember 2021 og 5.
mgr. 48. gr. 60last gildi 28. febriiar 2023. Krafa 1. mgr. 40. gr. um ad peir starfsmenn vero-
bréfafyrirteekis sem veita fjarfestingarradgjof hafi verobréfaréttindi 6dlast gildi 1. juni 2022.

Vid gildistoku laga pessara falla ur gildi 16g um kauphallir, nr. 110/2007.

bratt fyrir akvedi 40. gr. veitir radherra peim, sem fyrir gildistoku pessara laga hafa
stadist prof i verobréfavidskiptum eda hlotid 16ggilt leyfi til verdbréfamidlunar, verdbréfa-
réttindi.

148. gr.
Breyting da o0rum l6gum.
1. Lég um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007:
a. 1. gr. laganna ordast svo:
Log pessi gilda um yfirtokur.
b. Eftirfarandi breytingar verda 4 2. gr. laganna:
1. 2.0g5.-8. tolul. 1. mgr. ordast svo:

2. Fjarmalagerningur: Fjarmalagerningur samkvamt skilgreiningu laga um
markadi fyrir fjirmalagerninga.

5. Taka fjarmadlagerninga til vidskipta: Sampykki skipulegs markadar & ad
vioskipti med fjarmalagerninga hefjist 4 honum skv. 92. gr. laga um mark-
aoi fyrir fjarmalagerninga.

6. Markaodstorg fiarmalagerninga (MTF): Markadstorg fjairmalagerninga sam-
kvaemt skilgreiningu laga um markadi fyrir fjarmalagerninga.

7. Skipulegur markadur: Skipulegur markadur samkvamt skilgreiningu laga
um markadi fyrir fjarmalagerninga.

8. Rekstraradili markadar: Rekstraradili markadar i skilningi laga um mark-
adi fyrir fjarmalagerninga.

,4.,9.-12. og 14. tolul. 1. mgr. falla brott.

2. 3.
3. 2. mgr. fellur brott.
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c. I1.-V. kafli laganna falla brott.

d. 1stadordanna, til verdbréfavidskipta“i90. gr. laganna kemur: samkvamt [6gum um
markadi fyrir fjarmalagerninga til ad veita fjarfestingarpjonustu eda stunda fjarfest-
ingarstarfsemi.

e. Eftirfarandi breytingar verda a 92. gr. laganna:

1. 1stad ordanna , til verdbréfavidskipta samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki®
i 1. mgr. kemur: samkvemt l6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga til ad
veita fjarfestingarpjonustu eda stunda fjarfestingarstarfsemi.

2. Istad ordsins ,,verdbréfavidskipta® i 1. malsl. 2. mgr. kemur: ad veita fjarfest-
ingarpjonustu eda stunda fjarfestingarstarfsemi.

3. Fyrirsdgn greinarinnar ordast svo: Modurfélag fiarmalafyrirteekis med leyfi til
aod veita fjarfestingarpjonustu eda stunda fjdrfestingarstarfsemi.

f. 116. gr. laganna fellur brott.

g. A eftir 130. gr. a laganna kemur ny grein, 130. gr. b, 4samt fyrirsdgn, svohljodandi:

Opinber fijarfestingarradgjof og birting télfreediupplysinga.

Hver s4 sem setur fram eda birtir opinbera fjarfestingarradgjof skal geeta pess ad
slikar upplysingar séu settar fram af sanngirni og uppfylli skilyrdi reglna sem Sedla-
banki Islands skal setja 4 grundvelli 132. gr. ba skal tilgreina hagsmuni eda hugsan-
lega hagsmunaarekstra vidkomandi adila vegna peirra fjirmalagerninga sem upplys-
ingarnar varda.

Opinberir adilar sem midla tolfreedilegum upplysingum sem liklegar eru til ad
hafa marktaek ahrif 4 fjarmalamorkudum skulu miodla peim af sanngirni og & gagn-
s&jan hatt.

h. Vid 132. gr. laganna batist nyr tdlulidur, svohljodandi: opinbera fjarfestingarradgjof,
par 4 medal um ohlutdraega framsetningu radgjafar og birtingu, tilgreiningu 4 peim
sem setur fjarfestingarradgjofina fram eda gerir hana opinbera og hagsmunum og
hagsmunaarekstrum, og skilgreiningu hugtaksins greining.

i. Eftirfarandi breytingar verda 4 133. gr. laganna:

1. 5. mgr. fellur brott.

2. Istadtilvisananna,,25. gr. og VIL., VIIL og IX. kafla“ i 6. mgr. kemur: VIL.-IX.
kafla og 130. gr. b.

j. Eftirfarandi breytingar verda 4 141. gr. laganna:

1. 34.tdlul. 1. mgr. fellur brott.

2. A eftir 44. t5lul. 1. mgr. kemur nyr t6lulidur, svohljodandi: 130. gr. b um opin-
bera fjarfestingarradgjof og birtingu tolfrediupplysinga.

3. 2. mgr. fellur brott.

k. 15.tdlul. 145. gr. laganna fellur brott.

Tilvisunin ,,tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004 um

markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a tilskipunum radsins 85/611/EBE

og 93/6/EBE og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/12/EB og um nidur-
fellingu & tilskipun radsins 93/22/EBE®“ i 1. mgr. 149. gr. laganna fellur brott.
m. Heiti laganna verdur: Log um yfirtokur.
2. Lég um fiarmalafyrirteeki, nr. 161/2002:
a. Vid 1. gr. laganna batist ny malsgrein, svohljodandi:
II. kafli, 11.-13. gr., 15. gr., V. kafli og VI. kafli gilda ekki um verdbréfafyrir-
teki. Um krofur og umsoknir vegna starfsleyfa verobréfafyrirteekja, mat 4 virkum

—
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eignarhlutum verdbréfafyrirtaekja og starfsemi verobréfafyrirteekja i 60rum adildar-
rikjum EES og rikjum utan EES fer samkveemt 16gum um markadi fyrir fjarmala-
gerninga.

. Vio 1. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna beetist: eda samkvaemt 16gum um markadi fyrir
fjarmalagerninga.

. Istad ordsins ,,verdbréfavidskipti i 27. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna kemur: mark-
aoi fyrir fjarmalagerninga.

. Eftirfarandi breytingar verda 4 6. télul. 1. mgr. 3. gr. laganna:

1.

2.

3.

[ stad ordanna ,,Vidskipti og pjonusta med fjarmalagerninga samkvamt 16gum
um verdbréfavioskipti“ i upphafsmalslid kemur: Fjarfestingarpjonusta og fjar-
festingarstarfsemi samkvamt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.
Ordin ,,0g taka verdbréfa til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi® 1 f-1id
falla brott.

Vid batist nyr stafliour, svohljodandi: Rekstur skipulegs markadstorgs.

[ stad 3. og 4. mgr. 3. gr. laganna koma prjar nyjar malsgreinar, svohljédandi:

1.

2.

3.

Log pessi gilda ekki um:

Vatryggingafélog eda félog sem stunda endurtryggingastarfsemi samkvaemt
16gum um vatryggingastarfsemi.
Adila sem veita adeins médurfélogum sinum, détturfélogum sinum eda 6drum
doétturfélogum modurfélaga sinna fjarfestingarpjonustu.
Légmenn og 16ggilta endurskodendur, enda sé um tilfallandi pjonustu ad raeda
og hun veitt sem hluti af edlilegri starfsemi 4 starfssvioi peirra.
Adila sem stunda vidskipti fyrir eigin reikning med adra fjarmalagerninga en
hravoruafleidur, losunarheimildir eda afleidur med losunarheimildir og veita
adeins fjarfestingarpjonustu, eda stunda adeins fjarfestingarstarfsemi, hvad
vardar hravoruafleidur, losunarheimildir eda afleidur med losunarheimildir,
nema peir séu:

a. vidskiptavakar,

b. adilar ad skipulegum markadi eda markadstorgi fjarmalagerninga eda hafi

beinan rafraenan adgang ad vidskiptavettvangi,

c. a0 beita hationivioskiptatekni meo notkun algrims, eda

d. ad framkvaema fyrirmeli vidskiptavina.
Rekstraradila med losunarleyfi samkvemt 16gum um loftslagsmal sem fram-
kvama ekki fyrirmeli vidskiptavina, i vidskiptum med losunarheimildir, og
veita ekki fjarfestingarpjonustu eda stunda ekki fjarfestingarstarfsemi adra en
fyrir eigin reikning, ad pvi tilskildu ad pessir adilar beiti ekki hatidnividskipta-
teekni med notkun algrims.
Adilasem veita fjarfestingarpjonustu einungis i tengslum vio stjornun a fjarfest-
ingarsjodum starfsmanna.
Adila sem veita adeins médurfélogum sinum, détturfélogum sinum eda 6drum
dotturféelogum modurfélaga sinna fjarfestingarpjonustu sem felst einungis i ad
stjorna badi fjarfestingarsjooum starfsmanna og ad veita fjarfestingarpjonustu.
Adilaad sedlabankakerfi Evrépu og adrar stofnanir adildarrikja sem gegna sam-
barilegum hlutverkum innan EES, opinbera adila sem sja um eda hafa afskipti
af stjornun opinberra skulda innan EES eda i Bretlandi, og alpjodlegar fjar-
malastofnanir sem tvo eda fleiri adildarriki hafa komio 4 fot og hafa pad mark-
mio ad virkja fjarmagn og veita fjarhagsadstod til handa peim adilum sinum sem
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eiga i alvarlegum fjarmégnunarerfidleikum eda sja fram a slika erfidleika.
Sj60i um sameiginlega fjarfestingu og lifeyrissjodi og vorsluadila og rekstrar-
aoila peirra.

Adila sem:

a. stunda vidskipti fyrir eigin reikning, p.m.t. vidskiptavakar, med hravoru-
afleiour, losunarheimildir eda afleidur peirra, p6 ekki adila sem stunda vio-
skipti fyrir eigin reikning pegar peir framkvama fyrirmeli vidskiptavina,
eda

b. veita vidskiptavinum eda pjonustuveitendum meginstarfsemi sinnar fjarfest-
ingarpjonustu, pd ekki fyrir eigin reikning, med hravoruafleidur eda
losunarheimildir eda afleidur peirra.

Adilar skv. 1. mgr. eru p6 adeins undanpegnir fra gildissvidi laganna ad pvi
tilskildu ao:

a. hvert pessara tilvika eitt og sér og pau sem heild teljist til vidbotarstarfsemi
vi0 adalstarfsemi peirra pegar hun er metin 4 grundvelli samstaedu fyrir-
tekja og a0 adalstarfsemin felist ekki 1 pvi ad veita fjarfestingarpjonustu i
skilningi laga um markadi fyrir fjarmalagerninga eda leyfisskylda starfsemi
samkvemt 16gum pessum eda hann starfi sem vidskiptavaki i tengslum vio
hravoéruafleidur,

b. pessir adilar beiti ekki hationividskiptataekni med notkun algrims, og

c. pessir adilar tilkynni & hverju ari Fjarmalaeftirlitinu ad peir nyti sér pessa
undanpagu og gefi pvi skyrslu, ad fenginni beidni par um, a hvaoa forsend-
um starfsemi peirra skv. a- og b-1id0 1. mgr. sé vidbot vio adalstarfsemi
peirra.

Adila sem veita fjarfestingarradgjof, an pess ad endurgjald komi sérstaklega til
fyrir hana, medfram pvi ad veita adra pjonustu i atvinnuskyni sem ekki fellur
undir 16g pessi.

Verdbréfamidstodvar.

bau réttindi sem 16g pessi veita taka ekki til pess ad veita pjonustu i hlutverki

moétadila i vidskiptum sem opinberir adilar, sem fast vio opinberar skuldir, annast.

Sedlabanki {slands setur reglur par sem nanar er skyrt hvenar um vidbotar-

starfsemi i skilningi a-lidar 2. mgr. 10. tlul. 3. mgr. er ad rada.
f. Vid 5. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laganna baetist: sbr. 4. mgr. 1. gr.
g. Eftirfarandi breytingar verda 4 14. gr. a laganna:

1.

2.

f stad tilvisananna ,,c- og f-1id 1. tolul. 1. mgr. 25. gr.“1 1. tolul. 3. mgr. kemur:
c- og f-1id 15. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjdrmalagerninga.

[ stad ordanna ,,a-1id 2. tolul. 1. mgr. 25. gr. og a.m.k. eina eda fleiri af peim
starfsheimildum sem getid eru um i a-, b- og d-1i0 1. tolul. 1. mgr. 25. gr.“ 1 2.
tolul. 3. mgr. kemur: a-1id 66. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjar-
malagerninga og a.m.k. eina af starfsheimildum skv. a-, b- og d-1id 15. tdlul. 1.
mgr. 4. gr. somu laga.

I stad tilvisananna ,,c- og f-1id 1. tolul. 1. mgr. og a-1id 2. télul. 1. mgr. 25. gr.«
i4. mgr. kemur: c- og f-1id 15. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjar-
malagerninga og a-lid 66. t6lul. 1. mgr. 4. gr. sému laga.

h. 8. tolul. 1. mgr. 20. gr. laganna ordast svo: batttoku i utbodum verdbréfa og pjon-
ustuvioskipta sem tengjast slikum utbodum.
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f stad ordanna ,,VIIL. og VIIL. kafla laga um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007 1 1.
mgr. 22. gr. laganna kemur: II. og I'V. kafla laga um upplysingaskyldu utgefenda
verdbréfa og floggunarskyldu.

. Eftirfarandi breytingar verda & 25. gr. laganna:

1. 1. mgr. fellur brott.

2. 1 stad tilvisunarinnar ,,6. mgr. 14. gr.“ i 2. mgr. kemur: 3. mgr. 14. gr. a.

3. 1 stad tilvisunarinnar ,,a-1id 2. t6lul. 1. mgr.“ i a-1id 3. mgr. kemur: a-1id 66.
tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga.

4. | stad tilvisananna ,.a-, b-, d- og/eda e-lid 1. tolul. 1. mgr.” 1 b-1id 3. mgr.
kemur: a-, b-, d- og/eda e-1i0 15. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga.

5. 6. mgr. fellur brott.

6. Fyrirsdgn greinarinnar ordast svo: Verdbréfafyrirtceki.

[ stad tilvisananna ,,c- og f-1id 1. tolul. 1. mgr. 25. gr.“ i 4. mgr. 30. gr. laganna
kemur: c- og f-1i0 15. télul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga.

. Istad ordsins ,,verdbréfavidskipta“ i 4. mgr. 34. gr. laganna kemur: ad veita fjarfest-

ingarpjonustu eda stunda fjarfestingarstarfsemi.
i stad ordanna ,,nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti“i 1. mgr. 37. gr. laganna kemur:
um markadi fyrir fjarmalagerninga.
[ stad ordanna ,,ef pad hefur réttmaeta asteedu” i 39. gr. laganna kemur: ef erlenda
fjarmalafyrirteekio er utan Evropska efnahagssva0isins og réttmeet asteda er.
5.t6lul. 2. mgr. 42. gr. laganna ordast svo: Hvort atla megi a0 fyrirhugad eignarhald
tengist peningapveetti eda fjarmognun hrydjuverka, eda tilraun til sliks athaefis, eda
geti aukid likur 4 sliku athafi innan hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis.
53. gr. laganna fellur brott.
Eftirfarandi breytingar verda a 84. gr. e laganna:
1. 1stad ordanna ,,c- og f-1id 1. tolul. 1. mgr. 25. gr.“ i 3. mgr. kemur: c- og f-1id
15. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjirmalagerninga.
2. Istad ordanna ,b- og d-1id 1. tolul. 1. mgr. 25. gr.“ i 3. mgr. kemur: b- og d-1id
15. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjirmalagerninga.

r. I stad ordsins ,,verdbréfamarkadi i 1-1id 2. mgr. 99. gr. laganna kemur: markadi.

Eftirfarandi breytingar verda 4 104. gr. laganna:
1. A eftir ordinu ,,lanastofnunar { 1. mgr. kemur: eda verdbréfafyrirtakis, sem
ekki fellur undir 3.-5. mgr. 25. gr.
i stad ordsins ,,lanastofnunin® i 1. mgr. kemur: fyrirtaekid.
[ stad ordsins ,,lanastofnun* i 3. mgr. kemur: fyrirtaeki skv. 1. mgr.
[ stad ordsins ,,lanastofnunar® i 4. mgr. kemur: fyrirtaekis skv. 1. mgr.
Fyrirsogn greinarinnar ordast svo: Slit a lanastofnun eda verdbréfafyrirteki med
hofudstodvar a Islandi og vitibii { 60ru EES-riki.
Eftirfarandi breytingar verda 4 105. gr. laganna:
1. A eftir ordinu ,,lanastofnun i 1. malsl. 1. mgr. kemur: eda verdbréfafyrirtaeki,
sem ekki fellur undir 3.—5. mgr. 25. gr.
2. [ stad ordanna , lanastofnunar og ,,lanastofnunin“ i 2. malsl. 1. mgr. kemur:
fyrirtekis; og: fyrirtekid.
3. 1 stad ordsins ,,lanastofnunum® i 3. malsl. 1. mgr. kemur: fyrirteekjum.
4. A eftir ordinu ,,lanastofnun® i 1. malsl. 3. mgr. kemur: eda verdbréfafyrirtaki,
sem ekki fellur undir 3.—5. mgr. 25. gr.

Nk wn
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5. 1 stad ordsins ,,lanastofnun* i 2. malsl. 3. mgr. kemur: fyrirtzki.
6. Fyrirsdgn greinarinnar ordast svo: Slit d lanastofnun eda verobréfafyrirteeki med
hofudstodvar erlendis en witibii d Islandi.

u. 29. t6lul. 1. mgr. 110. gr. laganna fellur brott.

3. Logum afleiduvidskipti, midleega motadila og afleiduvidskiptaskrar, nr. 15/2018: 2. gr.
laganna ordast svo:

Akvzdi eftirfarandi reglugerda, eins og par voru teknar upp i samninginn um Evr-
opska efnahagssvae0i0, skulu hafa lagagildi hér 4 landi med peim adlogunum sem leidir

af akvordunum sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 206/2016 fra 30. september 2016,

sem er birt i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 13 fra 23. februar

2017, bls. 63—71, og nr. 78/2019 fra 29. mars 2019, sem er birt i EES-vidbaeti vid

Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 88 fra 31. oktéber 2019, bls. 1-6, sbr. einnig

bokun 1 um alteeka adlogun vid samninginn um Evropska efnahagssvadio, sbr. 16g um

Evropska efnahagssva0io, nr. 2/1993, par sem bokunin er 16gfest:

1. Reglugerdoar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 um OTC-afleidur,
midlega motadila og afleiduvidskiptaskrar, sem er birt i EES-vidbeeti vid Stjornar-
tidindi Evrépusambandsins nr. 17 fra 16. mars 2017, bls. 412-470.

2. Reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 2016/1033 um breytingu 4 reglu-
gerd (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga, reglugerd (ESB) nr.
596/2014 um markadssvik og reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um beett verdbréfaupp-
gjor i Evropusambandinu og um verdbréfamidstddvar, sem er birt i EES-vidbeeti
vi0 Stjornartioindi Evropusambandsins nr. 20 fra 26. mars 2020, bls. 66—72.

4. Lég um arsreikninga, nr. 3/2006:

a. I stad ordsins ,,verdbréfamarkadi“ i 2. tolul. 1. mgr. 1. gr., a-1id 9. tolul. 2. gr.,
privegis i 66. gr. a, 67. gr., 1. mgr. 87. gr. a, 87. gr. c, 87. gr. d, 87. gr. e, 91. gr., 4.
mgr. 94. gr., 1. mgr. 94. gr. b, 1. mgr. 95. gr., 1. og 3. mgr. 100. gr., 1. mgr. 109. gr.,
17.,18.,30.,32. og 34. t6lul. 122. gr. og 1. mgr. akvadis til bradabirgda I i I6gunum
kemur: markadi.

b. I stad ordsins ,,verdbréfavidskipti i 17. tolul. 2. gr. og 87. gr. e laganna kemur:
markadi fyrir fjarmalagerninga.

c. I stad ordsins ,,verdbréfamarkaduri38. tolul. 2. gr. laganna kemur: markadur.

d. 1 stad tilvisunarinnar ,logum nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti® i 46. tolul. 2. gr.
laganna kemur: 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

e. Istad ordanna, VII kafla laga um verdbréfavidskipti® i 87. gr. e laganna kemur: II.
kafla laga um upplysingaskyldu utgefenda verobréfa og floggunarskyldu.

f. 1stad ordsins ,,verdbréfamarkadar* i 1. mgr. 100. gr. laganna kemur: markadar.

5. Log um einkahlutafélog, nr. 138/1994: 1 stad ordsins ,,verdbréfamarkadi* i 1. mgr. 6.
gr. aog 3. tolul. 1. mgr. 70. gr. a laganna kemur: markadi.

6. Log um endurskodendur og endurskodun, nr. 94/2019: 1 stad ordsins ,,verdbréfamark-
a0i*“ 1 a-1id 3. tolul. 2. gr. og 2. mgr. 36. gr. laganna kemur: markadi.

7. Logum erfoafjarskatt, nr. 14/2004: 1 stad ordsins ,,verdbréfamarkadi tvivegis i 2. mgr.
4. gr. laganna kemur: markadi.

8. Logum greidslupjonustu, nr. 120/2011: 1 stad ordanna ,,ad stunda vidskipti og pjénustu
med fjarmalagerninga samkvamt 16gum um verdbréfavidskipti“i9. tolul. 2. gr. laganna
kemur: fjarfestingarpjonustu eda fjarfestingarstarfsemi samkvamt 16gum um markadi
fyrir fjarmalagerninga.
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Log um hlutafélég, nr. 2/1995:

a. [ stad ordsins ,,verdbréfamarkadi“ i 4. og 5. mgr. 1. gr., 1. mgr. 6. gr. a, 3. mgr. 26.
gr.a, 3. mgr. 55. gr., 1. mgr. 80. gr. a, 2. mgr. 86. gr., 1. og 2. mgr. 88. gr. a, 1. mgr.
88. gr. b, 1. mgr. 88. gr. ¢, 1. mgr. 88. gr. d, 3. og 6. tolul. 1. mgr. 95. gr. a laganna
kemur: markadi.

b. | stad ordsins ,,verdbréfavidskipti® i 2. mgr. 30. gr. laganna kemur: markadi fyrir

fjarmalagerninga.

c. Istad ordsins ,,verdbréfamarkad“ i lokamalslid 31. gr. laganna kemur: markad.

d. fstad ordanna,skv. 116. gr. laga um verdbréfavidskipti eda 4 grundvelli 1. tolul. 3.
mgr. 115. gr. og 2. mgr. 119. gr. laga um verdbréfavioskipti og reglugerda sem settar
eru a grundvelli 118. og 131. gr. somu laga® i 3. mgr. 55. gr. laganna kemur: i skiln-
ingi laga um markadi fyrir fjarmalagerninga eda vegna endurkaupaaatlana eda verd-
jofnunar i skilningi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 um
markadssvik, sbr. 10g um adgerdir gegn markadssvikum.

Log um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fiarfesta, nr. 98/1999:

a. Istad ordanna ,,nyta sér heimildir laga til ad stunda vidskipti med verdbréf<i 1. gr.
laganna kemur: veita fjarfestingarpjonustu eda stunda fjarfestingarstarfsemi sam-
kvaemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

b. 1 stad ordanna ,,nyta sér heimildir laga til ad stunda vidskipti med verdbréf i sam-

remi vid 10g um verdbréfavidskipti“ 1 3. gr. laganna kemur: veita fjarfestingar-
pjonustu eda stunda fjarfestingarstarfsemi samkvaemt l6gum um markadi fyrir fjar-
malagerninga.

c. Eftirfarandi breytingar verda 4 7. gr. laganna:

1. 1stad ordanna ,,verdbréfavidskipta adildarfyrirtzekja“ i 1. tolul. 2. mgr. kemur:
vidskipta adildarfyrirteekja med fjarmalagerninga.

2. 1 stad tilvisananna ,,c-1id 1. tlul. og a- og b-1id 2. t5lul. 8. gr. laga um
verdbréfavidskipti® i 2. télul. 2. mgr. kemur: d-1i0 15. télul. og a-1i0 66. tolul.
1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjdrmalagerninga.

3. I stad ordanna ,,nytir sér heimildir laga til ad stunda vidskipti med verdbréf i
samraemi vid 16g um verdbréfavidskipti® i 6. mgr. kemur: veitir fjarfestingar-
pjonustu eda stundar fjarfestingarstarfsemi samkvamt [6gum um markadi fyrir
fjarmalagerninga.

d. fstad ordanna,,vidskiptabanka og sparisjodi og 16g um verdbréfavidskiptii 1. mgr.
9. gr. laganna kemur: fjarmalafyrirtaki.

Lég um medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmérkunum, nr. 37/2016: 1 stad

ordsins ,,verdbréfavidskipti i 4. mgr. 5. gr. laganna kemur: markadi fyrir fjarmala-

gerninga.

Lég um neytendalan, nr. 33/2013: 1 stad ordsins ,,verdbréfavidskipti* i f-1id 1. mgr. 3.

gr. laganna kemur: markadi fyrir fjarmalagerninga.

Log um rekstraradila sérheefora sjoda, nr. 45/2020:

a. Istad ordsins ,,verdbréfavidskipti“il.,7.,9. og 32. tolul. 1. mgr. 3. gr., 3. mgr. 9. gr.,
3. mgr. 37. gr., 1. mgr. 38. gr. og 4. mgr. 74. gr. laganna kemur: markaoi fyrir fjar-
malagerninga.

b. stadordsins,,verdbréfavidskipta®i20. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna kemur: vidskipta
med fjarmalagerning.
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c. Istad ordanna ,verdbréfamarkadi i samraemi vid skilgreiningu laga um kauphallir®
123.tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna kemur: markadi, sbr. [6g um markadi fyrir fjarmala-
gerninga.

d. I stad ordsins ,,verdbréfavidskipti“ i 4. mgr. 19. gr. laganna kemur: vidskipti med
fjarmalagerninga.

e. Istad ordsins ,,verdbréfamarkadi*i a-1id 5. télul. og 32. tolul. 1. mgr. 3. gr., 2. mgr.
26. gr. og 1. tolul. 1. mgr. 93. gr. laganna kemur: markadi.

f. 1stad ordsins ,,verdbréfamarkadar* i 2. mgr. 26. gr. laganna kemur: markadar.

g. [ stad ordsins ,,verdbréfamarkada“ i 5. tolul. 89. gr., 2. mgr. 92. gr. og 3. t&lul. 1.
mgr. 93. gr. laganna kemur: markada.

h. 1stad ordanna, logum um verdbréfavidskiptii9. mgr. 45. gr. laganna kemur: 16gum
um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu.

i. I stad ordanna ,stadist prof i verdbréfavidskiptum samkveaemt 16gum um fjarmala-
fyrirtaeki® i 4. mgr. 80. gr. laganna kemur: verobréfaréttindi samkvemt 16gum um
markadi fyrir fjarmalagerninga.

j. I stad ordanna ,,verdbréfamarkadi i skilningi laga um kauphallir® i 4. t6lul. 89. gr.
laganna kemur: markadi i skilningi laga um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Lég um samvinnufélog, nr. 22/1991: 1 stad ordanna ,,nr. 20/1989, um verdbréfavidskipti

og verobréfasjooi* i 2. mgr. 47. gr. laganna kemur: um lysingu verdbréfa sem bodin eru

i almennu utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi, nr. 14/2020.

Log um Sedlabanka Islands, nr. 92/2019:

a. I stad ordsins ,,verdbréfamarkadi“ i 20. gr. laganna kemur: markadi.

b. 1stad ordsins ,,verdbréfamarkadi* tvivegis i 2. mgr. 26. gr. laganna kemur: markadi.

Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjooa, nr. 129/1997:

a. I stad ordanna ,,verdbréfavidskipti lifeyrissjodsins, stjornar hans og starfsmanna® i
5. tolul. 3. mgr. 29. gr. laganna kemur: vioskipti lifeyrissjodsins, stjérnar hans og
starfsmanna med fjarmalagerninga.

b. 1stad ordsins ,,verdbréfamarkadii2., 3., 4. og 5. mgr. 36. gr. b og 36. gr. f laganna
kemur: markadi.

Log um tekjuskatt, nr. 90/2003:

a. I stad ordsins ,,verdbréfamarkad® i 4. tolul. 3. mgr. 1. tolul. B-lidar 1. mgr. 30. gr.
laganna kemur: markad.

b. [stadordanna, opinberum verdbréfamarkadi“i4. mgr. 58. gr. laganna kemur: skipu-
legum markadi.

c. I stad ordsins ,,verdbréfamarkadi® i 3. mgr. 66. gr. og a-1id 7. tolul. 1. mgr. 70. gr.
laganna kemur: markadi.

d. 1stad ordsins,,verdbréfamarkadi“ tvivegisis. tolul. 73. gr. laganna kemur: markadi.

e. I stad ordsins ,,verdbréfamarkadir i 2. mgr. 92. gr. laganna kemur: skipulegir
markadir.

Log um vatryggingastarfsemi, nr. 100/2016:

a. I stad ordsins ,,verdbréfamarkadi“ i 3. télul. 1. mgr. 5. gr., b-1id 32. tSlul. 1. mgr.
6. gr., 4. mgr. 113. gr., 8. mgr. 149. gr. og 6. mgr. 161. gr. laganna kemur: markadi.

b. 1 stad ordsins ,,verdbréfamarkadur® i 32. télul. 1. mgr. 6. gr. laganna kemur: mark-
adur.

Log um verdbréfamidstédvar, uppgjor og rafrena eignarskraningu fjarmdalagerninga,

nr. 7/2020: 1 stad ordsins ,,verdbréfavidskipti i 16. gr. laganna kemur: markadi fyrir

fjarmalagerninga.
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20. Lég um oryggi fyrirmeela i greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum, nr. 90/1999:
13. tolul. 2. gr. laganna ordast svo: Fjarmalagerningur: Fjarmalagerningur i skilningi
laga um markadi fyrir fjarmalagerninga.

21. Lég um 6ryggi net- og upplysingakerfa mikilveegra innvida, nr. 78/2019: 1 stad ordanna
,,verdbréfamarkada“ og ,,verobréfavioskipti® i 9. tolul. 6. gr. laganna kemur: markada;
og: markadi fyrir fjarmalagerninga.

22. Lég um vatryggingastarfsemi, nr. 100/2016: 1 stad ordanna ,,6. tolul. 1. mgr. 1. gr. laga
um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007“ 1 4. mgr. 58. gr. laganna kemur: f-1id0 15. tolul.
1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Sampykkt a Alpingi 13. juni 2021.
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